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Es un placer presentar “Perspectiva
Económica”, la revista del Colegio de
Economistas, cuyo objetivo es fortalecer la
comunicación interna y externa, promover el
intercambio de ideas y vincular a los
colegiados con la comunidad. 

La publicación ofrece información sobre el
desarrollo profesional, capacitaciones, eventos
y análisis económicos locales, nacionales e
internacionales, con el aporte de expertos.
Cada edición incluye una editorial de nuestros
distinguidos Miembros del Consejo Directivo
con una reflexión crítica sobre algunos
aspectos económicos relevantes

La sección El CEC Informa presenta noticias de
relevancia para los miembros y la comunidad,
organizadas en subsecciones que cubren la
actualidad local, nacional e internacional. En
Actualidad Local, se abordan los eventos más
importantes de la región y su impacto en la
economía local; en Actualidad Nacional, se
analiza la economía del país, las políticas
públicas y los cambios normativos; y en
Actualidad Internacional, se examinan los
sucesos económicos y sociales de mayor
trascendencia mundial. Además, Artículos de
Opinión ofrece a los miembros un espacio para
reflexionar sobre temas de actualidad desde
un enfoque económico, aportando análisis y
propuestas.

 La sección El CEC Avanza destaca el trabajo
del Consejo Directivo en el desarrollo del CEC y
sus miembros, incluyendo resúmenes de las
sesiones más recientes con los acuerdos y
avances logrados, así como las participaciones
del consejo en eventos, congresos y
capacitaciones que promueven el aprendizaje
y el intercambio de ideas.

Econ. Edwar Ortega Murguía
Director de Estudios Económicos

También se informa sobre las capacitaciones
organizadas por el CEC para fomentar la
actualización profesional y el fortalecimiento
de la profesión, incluyendo la participación de
los jóvenes economistas en estos espacios. 

En la sección El CEC Celebra, se rinde
homenaje a los cumpleaños de los colegiados
de la semana y se da la bienvenida a los
nuevos miembros, promoviendo el sentido de
pertenencia. 

El CEC Contigo proporciona toda la
información necesaria para colegiarse, como
los costos, los beneficios y los canales de
contacto, facilitando el proceso de
incorporación y brindando soporte a los
miembros. 

Con esta revista, buscamos crear un puente de
comunicación entre todos los miembros del
CEC, así como con la sociedad en general,
contribuyendo al desarrollo profesional y al
crecimiento colectivo. Agradecemos su interés
y les invitamos a estar atentos a cada nueva
edición, que siempre tendrá contenido
relevante, actualizado y de calidad.

¡Nos leemos pronto en la próxima edición de
la Revista del CEC!
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Estimados economistas del Cusco, reciban un
cordial saludo. Hoy deseo compartir una
reflexión sobre un fenómeno que está
transformando de manera acelerada la forma
en que trabajamos, producimos y nos
organizamos: la digitalización y el auge del
trabajo remoto, un proceso que no solo se vive
en las grandes urbes, sino que también
repercute en las economías regionales y locales.

La pandemia del COVID-19 marcó un punto de
inflexión en la adopción de herramientas
digitales. Según datos del Banco Mundial, más
del 40% de las empresas en América Latina
implementaron por primera vez modalidades
de teletrabajo entre 2020 y 2021. Este cambio,
que en principio surgió como una medida de
emergencia, se consolidó en muchos sectores
como una nueva forma de organización laboral,
permitiendo reducir costos de operación,
ampliar el acceso a talento en distintos
territorios y flexibilizar las jornadas.

En términos de productividad global, la
transformación digital ha tenido efectos mixtos.
Por un lado, empresas en sectores intensivos en
conocimiento, como servicios financieros,
tecnología y educación en línea,
experimentaron incrementos notables en
eficiencia. Estudios de la OCDE señalan que las
firmas que adoptaron tempranamente
herramientas digitales aumentaron su
productividad hasta en un 20% respecto a
aquellas que no lo hicieron. Sin embargo, en
ramas de la economía más tradicionales, como
la manufactura o el comercio presencial, la
brecha digital limitó los beneficios, generando
contrastes entre países y regiones.

El trabajo remoto también trajo consigo nuevas
dinámicas sociales y económicas. Muchas
ciudades intermedias, como Cusco, empezaron
a recibir profesionales que, gracias a la
conectividad, pueden desempeñarse desde
cualquier lugar, aportando a la economía local
con mayor consumo de servicios, vivienda y
turismo. 

Esto plantea un reto y a la vez una oportunidad:
si se fortalecen las infraestructuras digitales y se
mejora el acceso a internet de calidad, regiones
que antes quedaban rezagadas podrían
insertarse más activamente en la economía
global.

No obstante, también surgen desafíos. La
sobrecarga laboral, la difusa línea entre la vida
personal y el trabajo, y la falta de regulaciones
claras sobre derechos digitales de los
trabajadores son factores que deben
considerarse. En muchos países, el marco legal
aún no se adapta a estas transformaciones,
generando tensiones en torno a la seguridad
social, la protección de datos y las condiciones
de empleo.

Concluyo que la transformación digital y el
trabajo remoto han demostrado ser motores de
productividad en sectores específicos, pero
también han evidenciado profundas
desigualdades en acceso a tecnología y
formación digital. El reto para economías como
la peruana será convertir esta transición en una
oportunidad real de desarrollo, apostando por
infraestructura tecnológica, capacitación en
competencias digitales y marcos normativos
modernos. Así, el Cusco y otras regiones
andinas podrían no solo integrarse al mundo
del teletrabajo, sino también convertirse en
polos emergentes de innovación y
productividad en el siglo XXI.

TRANSFORMACIÓN DIGITAL Y TRABAJO REMOTO: EFECTOS EN LA
PRODUCTIVIDAD GLOBAL

Colegio de Economistas del Cusco Editorial

Econ. Edwar Ortega Murguía
Director de Estudios Económicos
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Mercado de acciones: entre resiliencia y cautela

Así será el nuevo megaproyecto vial que reducirá el tiempo de viaje de los
peruanos de esta región: inversión asciende a US$866 millones
Perú confirma inicio de producción de gas natural en bloque de Cusco a partir
de 2026
La región Cusco lidera la implementación del programa: ‘Plan Mil’
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Por: Mario Tumba - La Republica  Fecha:  26  de agosto de 2025

Nota:Vía Evitamiento Cusco contará con una
inversión de US$866 millones | Composición
LR/Andina.

Local

ASÍ SERÁ EL NUEVO MEGAPROYECTO VIAL QUE REDUCIRÁ EL
TIEMPO DE VIAJE DE LOS PERUANOS DE ESTA REGIÓN: INVERSIÓN

ASCIENDE A US$866 MILLONES

El Ministerio de Economía y Finanzas
(MEF), a través de ProInversión, anunció
que en septiembre de 2025 se iniciará la
fase de promoción de la inversión privada
de la Vía Evitamiento Cusco en Perú, una
infraestructura de 14,1 kilómetros que
contará con una inversión aproximada de
US$866 millones, monto que incluye el IGV.
Este megaproyecto beneficiará a más de
880.000 ciudadanos de la región y, según
el titular del MEF, Raúl Pérez Reyes,
constituye "una de las obras más
importantes en materia de infraestructura
urbana en el país". 

La obra contempla un túnel mellizo de 4,1
kilómetros, una vía de 1,9 kilómetros, dos
intercambios viales estratégicos, cuatro
puentes y viaductos aéreos que en
conjunto suman 7,6 kilómetros. El proyecto
busca mejorar de manera decisiva la
conectividad vial y el desarrollo económico
de la región

Al respecto, el ministro de Economía, Raúl
Pérez Reyes, destacó que Cusco no solo
cuenta con más de 600.000 habitantes
permanentes, sino también con una gran
población flotante producto del turismo, lo
que incrementa la presión sobre el
tránsito. "Por eso esta obra es clave: no
solo se trata de cemento y fierro, sino de
una infraestructura que estará bien
mantenida y operada durante los
próximos 20 años" afirmó. 

¿Cuál será la modalidad por la que se
concesionará la Vía Evitamiento Cusco?

Según el MEF, el proyecto se concesionará
bajo la modalidad de Asociaciones Público
Privadas (APPs) cofinanciada, con un plazo
de 35 años. Esta modalidad consiste en un
contrato de largo plazo en el que el Estado
y una empresa privada desarrolla
infraestructura o servicios públicos, y
donde el proyecto requiere
financiamiento parcial o total por parte del
gobierno. Es decir, los ingresos que genera
la obra no son suficientes para cubrir toda
la inversión y operación, por lo que el
Estado aporta recursos para asegurar su
ejecución y sostenibilidad.

Además, el ministro Pérez indicó que los
contratos de APP incorporarán cláusulas
anticorrupción, con el objetivo de
garantizar que la obra se ejecute con altos
estándares de integridad y transparencia.

La estatal China National Petroleum Corporation (CNPC) comenzará a producir gas
natural en Perú en noviembre del próximo año, con una inversión estimada en unos
US$500 millones, dijo el jueves el presidente de la agencia estatal Perupetro, Pedro Chira.

https://larepublica.pe/tag/asociacion-publico-privada
https://larepublica.pe/tag/asociacion-publico-privada
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Por: El sol del Cusco  Fecha:  27 de agosto de 2025

Por: CORREO CUSCO  Fecha:  2 de setiembre de 2025

Nota: Con una inversión estimada en unos 500
millones de dólares, la estatal China National
Petroleum Corporation (CNPC) comenzará a
producir gas natural en Perú en noviembre del
próximo año 

PERÚ CONFIRMA INICIO DE PRODUCCIÓN DE GAS NATURAL EN
BLOQUE DE CUSCO A PARTIR DE 2026

La estatal China National Petroleum
Corporation (CNPC) comenzará a producir
gas natural en Perú en noviembre del
próximo año, con una inversión estimada
en unos US$500 millones, dijo el jueves el
presidente de la agencia estatal Perupetro,
Pedro Chira.

El funcionario dijo que de acuerdo al
“cronograma” de desarrollo entregado por
CNPC las reservas a explotar en el Lote 58,
ubicado en la región del Cusco en el
sureste del país, están “en el orden de
entre 2,5-3,0” billones de pies cúbicos (TCF
por su sigla en inglés). 

Chira afirmó además a periodistas que un
consorcio operado por Anadarko [APCFC.
UL], Chevron y Westlawn comenzarán a
perforar a fines de este año un primer
pozo de exploración offshore, frente a la
costa de la región de La Libertad en el
norte de país, con una inversión estimada
de US$100 millones. 

Perú, que busca impulsar la inversión en el
sector de gas y petróleo, produce
alrededor de 46.000 barriles de petróleo
por día, según datos de Perupetro hasta
agosto, mientras que la demanda de
crudo en el país es de unos 250.000
barriles diarios.

LA REGIÓN CUSCO LIDERA LA IMPLEMENTACIÓN DEL PROGRAMA:
‘PLAN MIL’

Según data reciente, la región Cusco lidera
la implementación del programa ‘Plan Mil’
en el país, con la ejecución del cuarto y
quinto establecimiento de salud en la
comunidad campesina de Piscohuatta,
distrito de Huancarani (Paucartambo) y
Huanoquite en la provincia de Paruro con
una inversión superior a los 24 millones de
soles.
En compañía del ministro de Salud, César
Vásquez, el gobernador regional de Cusco, 
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Werner Salcedo y una comitiva de
autoridades provinciales y distritales,  en la
comunidad campesina de Piscohuatta, dio
inicio a la construcción del establecimiento
de salud que beneficiará a los habitantes
de la zona, así como a diversas
comunidades campesinas aledañas.

Dicha obra, permitirá dotar a la población
de una infraestructura moderna,
equipamiento biomédico, así como la
capacitación del personal de salud,
garantizando servicios de calidad a la
población. El proyecto de ‘creación de los
servicios de salud básicos en Piscohuatta’,
es el cuarto de los establecimientos
considerados en el ‘Plan Mil’ a nivel de la
región cusqueña aprobados en la Ley de
Presupuesto 2025.

“Estamos compartiendo un día histórico
porque después de 18 años de luchas
incansables, por fin, damos inicio a uno de
los mayores anhelos para todas las familias
de nuestras comunidades”, subrayó el
gobernador, regional de Cusco.

 

Por su parte, el ministro de Salud, destacó
la iniciativa en Cusco por ser ejemplo a
nivel nacional, al haber logrado el mayor
número de establecimientos de salud para
su intervención con el ‘Plan Mil’, iniciativa
que logrado la inversión de más de 230
millones de soles para la construcción de
17 postas y centros de salud a través de
convenios con las municipalidades.

Asimismo, en Huanoquite, provincia de
Paruro, también se dio inicio a la ejecución
del centro de salud de esa jurisdicción con
una inversión de 14 millones de soles que
mejorará la atención médica y la calidad
de vida de aproximadamente, 5 587
habitantes y localidades aledañas.



Por: Daniel Tapia - La Republica  Fecha:   26 de agosto de 2025
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 De acuerdo con la Dirección General de
Promoción y Sostenibilidad Minera del
Minem se logró un desempeño positivo en
términos interanuales con un crecimiento
de 21,4% respecto a lo registrado en junio
del 2024 (US$385 millones).

Hacia fines del 2025, Scotiabank proyecta
que la inversión minera alcance los
US$5.300 millones, es decir, 6% más que
en el 2024. Dicha información fue
replicada por el ministro de Energía y
Minas, Jorge Montero, durante su
participación en la XV Conferencia de
Ministros de Minería de las Américas
(CAMMA 2025).

“Este año vamos por buen camino y creo
que vamos a llegar a cifras cercanas a los
US$6.000 millones en inversiones mineras
en Perú, incluyendo un poco más de
US$1.000 millones en los temas de
exploración, los cuales están en ejecución
y tienen que ver con el desarrollo de
nuevos proyectos en búsqueda de
minerales críticos, cobre y litio", aseveró.

Empresas que lideran la inversión minera

Al cierre del primer semestre, la inversión
minera estuvo liderada por cinco
empresas: Southern Perú, minera
Antamina, Las Bambas, Buenaventura y
Cerro Verde, que en conjunto
concentraron el 40% del total. Con
relación a la compañía de capitales
mexicanos, inyectó US$216 millones en los
primeros seis meses, es decir, un aumento
de 52,6% respecto al mismo periodo del
2024.

La inversión minera continúa
expandiéndose de forma sostenida gracias
al contexto favorable de precios de metales
que está llegando a máximos históricos.
Pese a este escenario, su ritmo ha sido
moderado durante el primer semestre del
año alcanzando un crecimiento del 7,2% en
comparación con los primeros seis meses
del 2024, según reportó Scotiabank.

En detalle, la inversión minera acumulada
sumó US$2.306 millones sustentada por
mayores capitales en exploración (+34.9%),
infraestructura (+12.2%) y plantas de
beneficio (+7.2%), en medio de mejores
perspectivas macroeconómicas. A
contraparte, se registraron retrocesos en
equipamiento minero (-2,2%) y desarrollo y
preparación (-2,9%).

En tanto, el resultado de junio apuntó a
unos US$467 millones, lo que evidenció un
incremento de 16,1% frente a mayo del
presente año cuando se alcanzaron
US$402 millones.

INVERSIÓN MINERA CRECIÓ 7,2% EN EL PRIMER SEMESTRE DEL
2025: LAS CINCO EMPRESAS QUE LIDERARON

Colegio de Economistas del Cusco Nacional

De acuerdo con Scotiabank, el resultado se debe a una mayor inversión en
exploración, infraestructura y plantas de beneficio. Al cierre del año, comparten una
proyección que alcanzaría los US$5.300 millones.

Nota: El crecimiento observado en cuanto a
inversión minera ha sido moderado pero
constante, según Scotiabank. Foto: Andina

https://larepublica.pe/economia/2025/08/26/inversion-privada-toca-record-en-cuatro-anos-pero-campana-electoral-enfriara-su-impulso-en-la-segunda-mitad-del-ano-hnews-1488150
https://larepublica.pe/tag/scotiabank
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Por: Reuters Fecha:  28 de agosto del  2025

Nacional

PERÚ PROYECTA CRECIMIENTO DE 3,2% EN PROMEDIO ENTRE 2026-2029
CON FUERTE INVERSIÓN MINERA

"Además, el proyecto Tía María avanzó en su
fase inicial de construcción, con un 90% de
progreso en accesos y plataformas.
Actualmente, se ejecuta trabajos como
movimiento de tierras e instalación de
campamento temporal. La minera proyecta
iniciar la construcción del proyecto a fines
del 2025 o inicios del 2026", indicaron desde
Scotiabank. 

En segundo lugar, la minera Antamina
acumuló una inversión de US$207 millones,
anotando una contracción de 13,7% frente al
primer semestre del 2024, mientras que, Las
Bambas alcanzó los US$183 millones durante
el primer semestre, lo que representa un
crecimiento de 22,5%, sustentado por la
ejecución del proyecto Chalcobamba Fase I,
que inició operaciones durante el 2024.
En los dos últimos lugares se ubican
Buenaventura y Cerro Verde. La primera
empresa registró una inversión de US$170
millones (+45,9%), impulsado principalmente
por el desarrollo del proyecto San Gabriel en
Moquegua con US$750 millones.
Finalmente, Cerro Verde anotó una
inyección de capitales de US$163 millones,
superior en 3,6% al 1S del 2025. Hacia fin de
año, dicha compañía estima ejecutar
inversiones por más de US$300 millones.
Según data reciente, la región Cusco lidera la
implementación del programa ‘Plan Mil’ en
el país,  con la ejecución del cuarto y quinto
establecimiento de salud en la comunidad
campesina de Piscohuatta, 

distrito de Huancarani (Paucartambo) y
Huanoquite en la provincia de Paruro con
una inversión superior a los 24 millones de
soles. 

En compañía del ministro de Salud, César
Vásquez, el gobernador regional de Cusco,
 
Producción minera

De acuerdo con Scotiabank, la producción
minera tuvo un desempeño heterogéneo en
los primeros seis meses del año. En el caso
del cobre, se observó un incremento de 3,5%
sustentada por un fuerte repunte de la
producción de Las Bambas, que acumuló un
incremento de 68,9% gracias a la entrada en
operaciones del proyecto Chalcobamba
durante el 2024.

Por otro lado, la producción de zinc se
incrementó en 13,6%, liderada por Antamina
(+73,3%). En contraste, se observó una caída
de 4,4% en cuanto al oro, aunque fue
mitigada por el aumento de Yanacocha
(+40%), que registró mayores leyes y
recuperaciones en la fase final del proyecto
Quecher Main.

"La caída en la producción se registró,
principalmente, en las minas ubicadas en
Pataz (La Libertad), donde durante los
últimos meses la producción minera formal
vendría siendo afectada por el incremento
de la minera ilegal", se lee en la parte final
del reporte de Scotiabank.

La economía de Perú crecería un 3,2% en
promedio entre el 2026 y 2029, con
inversiones mineras proyectadas por 8.600
millones de dólares en el periodo, dijo el
jueves el Ministerio de Economía y Finanzas. 

FOTO DE ARCHIVO-Gente camina por el centro
de Lima, Perú 30 de enero 2025.
REUTERS/Angela Ponce Purchase Licensing
Rights

https://larepublica.pe/tag/scotiabank
https://www.reutersconnect.com/item/foto-de-archivo-gente-camina-por-el-centro-de-lima/dGFnOnJldXRlcnMuY29tLDIwMjU6bmV3c21sX1JDMkhLQ0FBNlpHWQ%3D%3D/?utm_medium=rcom-article-media&utm_campaign=rcom-rcp-lead
https://www.reutersconnect.com/item/foto-de-archivo-gente-camina-por-el-centro-de-lima/dGFnOnJldXRlcnMuY29tLDIwMjU6bmV3c21sX1JDMkhLQ0FBNlpHWQ%3D%3D/?utm_medium=rcom-article-media&utm_campaign=rcom-rcp-lead
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Recursos descentralizados fortalecerán
la capacidad de gobiernos regionales y
locales, que registran incrementos de
8.6 % y 3 %, respectivamente.
MEF elaboró el Proyecto de
Presupuesto tras proceso de diálogo
con gobiernos regionales y sectores del
Ejecutivo, recogiendo prioridades para
asegurar mejores servicios para la
población.

El Ministerio de Economía y Finanzas (MEF)
informa que el Consejo de Ministros aprobó
ayer de manera unánime el Proyecto de
Ley de Presupuesto del Sector Público para
el Año Fiscal 2026, por un total de S/ 257
562 millones, lo que representa un
incremento de 2.2 % respecto al
presupuesto institucional de apertura de
2025. Esta decisión, que incluye también la
aprobación de los proyectos de Ley de
Equilibrio Financiero y de Endeudamiento,
permitirá consolidar la ejecución de obras
en infraestructura educativa, salud, 

Fecha: 29 de agosto del  2025Por:  MEF

transporte y seguridad ciudadana, así como
fortalecer los programas sociales,
beneficiando directamente a los más de 35
millones de peruanos.

Durante las últimas semanas, el MEF
desarrolló un amplio proceso de diálogo
con los gobiernos regionales y ministerios
como Energía y Minas, Salud, Educación,
Transportes y Comunicaciones, Vivienda,
Trabajo, entre otros. Estos espacios
permitieron recoger de manera directa las
prioridades territoriales y sectoriales, de
modo que el Proyecto de Presupuesto 2026
responda de manera eficiente a las
necesidades de la ciudadanía y garantice
mejores servicios y calidad de vida en todo
el país.

El Proyecto de Presupuesto 2026 se ha
diseñado bajo criterios de descentralización
y sostenibilidad fiscal, con una meta de
déficit de 1.8 % del PBI. 

GOBIERNO APRUEBA PROYECTO DE PRESUPUESTO 2026 POR S/ 257 562
MILLONES PARA IMPULSAR SERVICIOS E INFRAESTRUCTURA EN TODO EL

PAÍS

El portafolio dijo además en un comunicado
que se proyecta un déficit fiscal de 2,2% del
Producto Interior Bruto (PIB) para 2025 y de
1,8% del PIB para 2026, según nuevas
proyecciones aprobadas en el gabinete de
Gobierno.

El ministro de Economía y Finanzas, Raúl
Pérez, dijo en el comunicado que las
estimaciones "confirman el sólido
desempeño de la economía peruana",
impulsado por el dinamismo de la inversión
privada en minería, infraestructura y en
proyectos bajo la modalidad de asociaciones
públicas y privadas.

Para el 2025, el ministerio reafirmó un
crecimiento económico de 3,5%, lo que
"favorecerá la generación de empleo y el
incremento del consumo de los hogares, 

en un contexto de estabilidad de precios,
expectativas empresariales en recuperación
y condiciones de financiamiento favorables".
La economía de Perú, el tercer mayor
productor mundial de cobre, se expandió un
3,3% el año pasado, en una recuperación
tras registrar una caída de 0,6% en el 2023.

Respecto a las finanzas públicas el
ministerio señaló que el país andino se
encuentra en un proceso de consolidación
fiscal y que la proyección de déficit para
este año (2,2%/PIB) se debe al crecimiento
real de 8,7% de los ingresos del gobierno.
"Esto permitirá que la deuda pública se
ubique en 32,1% del PIB, manteniéndose
entre las más bajas de América Latina", dijo.
Perú registró el año pasado un déficit fiscal
de 3,5%/PIB, por encima de la regla fiscal de
2,8%/PIB, según el Gobierno.

https://www.reuters.com/authors/marco-aquino/
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Por :  Daniel Tapia - La Republica Fecha: 1 de setiembre del 2025

El índice de Precios al Consumidor (IPC) de
Lima Metropolitana anotó una contracción
de 0,29% en agosto, según los datos
publicados por el Instituto Nacional de
Estadística e Informática (INEI). De esta
forma, dicho indicador cayó por tercera vez
en el año (enero y mayo) y alcanzó una tasa
interanual de 1,11%, la más baja en todo el
2025. En marzo, había llegado a un 1,28%.
Sin lugar a dudas, el ritmo del alza de
precios se ha desacelerado a comparación
de los últimos meses y se ha convertido en
el menor registro anual desde agosto del
2018 (1,07%).

Además, desde el 2018 que no se veía una tasa anual en ese nivel. Según el INEI, el resultado
mensual disminuyó 0,29% por menores precios en alimentos y bebidas no alcohólicas,
alojamiento, agua, electricidad, gas y otros rubros.

Nacional

INEI: INFLACIÓN EN LIMA RETROCEDE A 1,11% EN AGOSTO Y ALCANZA SU
REGISTRO MÁS BAJO DEL AÑO

El nuevo marco técnico establece los
criterios para que las entidades públicas y
empresas identifiquen y seleccionen la
infraestructura tecnológica requerida para la
adopción de BIM, que incluye software,
hardware, entornos de datos comunes y
otros recursos.
Desde el inicio asigna recursos a los
gobiernos regionales y locales, reduciendo la
necesidad de transferencias durante la
ejecución. En este marco, el presupuesto de
los gobiernos regionales se incrementa en
8.6 %, y el de los gobiernos locales, que
incluye el aumento del FONCOMUN en el
marco de la Ley N.º 32387, crece en 3.0 %. La
continuidad de inversiones en los tres niveles
de gobierno está garantizada, así como los
incrementos salariales ya autorizados por ley.

Más del 50 % del presupuesto estará
concentrado en las funciones de educación,
salud, transporte, previsión social, orden
público y seguridad. En educación se
destinan S/ 19 658 millones para
remuneraciones docentes y S/ 423 millones
para culminar el Proyecto Escuelas
Bicentenario; en salud, S/ 2 229 millones
financiarán el mejoramiento de hospitales y
S/ 2 535 millones la continuidad del
aseguramiento universal. 

En transporte, destacan S/ 2 695 millones
para la ejecución de las Líneas 1 y 2 del
Metro de Lima y Callao, y el inicio de las
Líneas 3 y 4, además del Ferrocarril Lima–
Ica. En seguridad ciudadana, se asignan S/ 5
140 millones para intervenciones policiales y
S/ 1 009 millones para investigación y
equipamiento criminalístico.

“El Presupuesto 2026 es una herramienta
que refleja la visión de un Estado moderno y
responsable: descentralizado, con
prioridades claras y enfocado en cerrar
brechas sociales y de infraestructura. Cada
sol invertido estará orientado a garantizar
más y mejores servicios para la ciudadanía,
con énfasis en salud, educación y
seguridad”, subrayó el ministro de
Economía y Finanzas, Raúl Pérez Reyes.

Con este paso, el Gobierno reafirma su
compromiso con un manejo responsable de
las finanzas públicas y con el desarrollo
sostenible del país, impulsando la
competitividad y el bienestar de la
población.

Nota : El índice de Precios al Consumidor cerró
agosto en 1,11%, según el INEI. Foto: Andina
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No obstante, hay que recalcar que la
inflación sigue dentro del rango meta fijado
por el Banco Central de Reserva del Perú
(BCRP) entre 1% y 3%, aunque cada vez se
acerca más al tramo inferior.
Ya lo había anticipado el BCRP en su último
Programa Monetario: se prevé que la
inflación interanual se mantenga cerca del
límite inferior del rango meta en los
próximos meses para luego, antes de
converger gradualmente hacia el centro de
ese rango. En el caso de la inflación sin
alimentos y energía, este indicador
continuará en una tasa de alrededor del 2%.

Inflación retrocede en agosto vía INEI

De acuerdo con el informe técnico
"Variación de los indicadores de Precios de
la Economía" del INEI, el resultado mensual
estuvo influenciado centralmente por el
descenso en los precios de los siguientes
segmentos: Alimentos y bebidas no
alcohólicas (-1,05%), Alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles
(-0,94%), transportes (-0,15%) y bebidas
alcohólicas, tabaco y estupefacientes
(-0,02%).

En el caso del primer rubro, el resultado se
explica por una disminución en el costo de
pescados y mariscos (-12,6%), otros
productos alimenticios (-5,2%), hortalizas y
otros tubérculos (-1,8%), así como el pan y
cereales (-0.9%), arroz a granel (-0,9%),
azúcar, mermelada, miel, chocolate y dulces
de azúcar (-0,7%), y el grupo leche, quesos y
huevos (-0,1%).

En tanto, se registró un incremento en los
precios de las frutas (1%) y bajó el costo de
arándanos, fresa, granadilla, mango y piña.
En cuanto al sector de Alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles
decrecieron las tarifas de electricidad
residencial (-3,5%), gas natural residencial
(-3,2%) y gas propano doméstico (-1,3%).

Finalmente, en la división Transporte
disminuyeron los precios del pasaje en
varios medios de transporte y el
combustible para vehículos. A contraparte,
se dio un aumento en la división
restaurantes y hoteles sustentada por el alza
en el servicio de comida en restaurantes y
locales similares, así como el de bebidas.

INEI: ¿qué alimentos subieron y bajaron de
precios?

De los 586 productos de la canasta familiar,
282 incrementaron su precio,119 se
redujeron y 160 no mostraron variación.
Aquellos que reportaron un alza fueron en
mayor proporción: limón (33,95%), cebolla
china (17,50%), betarraga (16,24%), palta
fuerte (8,03%), pepinillo (6,67%) haba verde
(5,29%), ají rocoto molido (5,28%) y uva negra
(5,03%).

Principalmente, el resultado de agosto
estuvo influenciado principalmente por la
reducción de precios registrada en
Alimentos y bebidas no alcohólicas
sustentada en menores costos en pescados
y mariscos, hortalizas, tubérculos y otros
productos alimenticios. En contraste, se
incrementaron las frutas, carne y café, té y
cacao. Asimismo, incidió Alojamiento, agua,
electricidad, gas por la reducción de las
tarifas eléctricas y gas para uso doméstico y
Transporte.

Nota : El índice de Precios al Consumidor cerró
agosto en 1,11%, según el INEI. Foto: Andina
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Por:  Gestion Fecha: 4 de setiembre del 2025

Entre 2023, cuando Dina Boluarte ya estaba en la Presidencia, y el 2026, los beneficios
tributarios aumentaron en casi 30% (aproximadamente en S/ 6,000 millones). Estas son las
finanzas que entregará.

Nacional

Inflación nacional en agosto

En relación al dato nacional, el índice de
Precios al Consumidor registró un
incremento de 0,20% y una variación
acumulada en los últimos doce meses de
1,16%. Dicho resultado se debe a la
reducción de precios de la divisiones de
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles.
En cuanto al mes de análisis, catorce
ciudades registraron un aumento en los
costos. Las variaciones más significativas se
dieron en Huancavelica (0,42%), Huánuco
(0,41%), Ayacucho (0,38%) e Ica (0,33%). Por
otro lado, doce ciudades experimentaron
una disminución, destacándose Trujillo
(-0,42%), Chimbote (-0,34%) y Tumbes
(-0,31%).

El informe técnico del INEI indica que los
productos que registraron precios a la baja
durante agosto fueron:

Culantro (-30,98%)
Jurel (-28,44%)
Albahaca (-22,98%)
Ajo molido (-19,55%)
Arándanos (-19,15%)
Bonito (-18,27%)
Arveja verde (-15,18%)
Fresa (-12,57%)

Inflación nacional en agosto

En relación al dato nacional, el índice de
Precios al Consumidor registró un
incremento de 0,20% y una variación
acumulada en los últimos doce meses de
1,16%.

El Perú dejaría de recaudar más de S/
26,000 millones en 2026 debido a
exoneraciones, devoluciones e
inafectaciones tributarias, según el Marco
Macroeconómico Multianual 2026-2029.
Esto representa el 2.16% del PBI y el 12.7% de
la recaudación prevista, configurando una
“herencia fiscal” de la gestión de Dina
Boluarte y del Congreso, responsables del
incremento de beneficios que reducen la
base tributaria.

Expertos advierten que este escenario
podría llevar a un tercer incumplimiento
consecutivo de la regla fiscal, con un déficit
que superaría el 3% del PBI en 2026. Tanto el
Consejo Fiscal como exjefes de la Sunat
alertan que los beneficios otorgados
carecen de evaluación rigurosa y responden
más a presiones políticas que a criterios
técnicos, lo que condicionará las finanzas
públicas del próximo gobierno

PERÚ DEJARÍA DE RECAUDAR MÁS DE S/ 26,000 MILLONES EN 2026: LA
“HERENCIA” DE BOLUARTE Y EL CONGRESO

Nota : En este año, el gasto tributario potencial
ascenderá a los S/ 24,010 millones, un
incremento de S/
156 millones respecto a su año previo. | Fuente:
Andina

https://larepublica.pe/economia/2025/08/01/inflacion-en-lima-metropolitana-sube-023-en-julio-estos-productos-aumentaron-de-precio-hnews-62646
https://larepublica.pe/economia/2025/08/01/inflacion-en-lima-metropolitana-sube-023-en-julio-estos-productos-aumentaron-de-precio-hnews-62646
https://larepublica.pe/economia/2025/08/01/inflacion-en-lima-metropolitana-sube-023-en-julio-estos-productos-aumentaron-de-precio-hnews-62646
https://larepublica.pe/economia/2025/08/01/inflacion-en-lima-metropolitana-sube-023-en-julio-estos-productos-aumentaron-de-precio-hnews-62646
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El acuerdo permitirá continuar con la
Mesa de Trabajo en Infraestructura,
consolidando el intercambio de
experiencias y mejores prácticas en
planificación y gestión de proyectos.

El Gobierno del Perú, representado por el
Ministerio de Economía y Finanzas (MEF), y
el Gobierno del Reino Unido de Gran
Bretaña firmaron hoy un nuevo
Memorándum de Entendimiento (MdE) que
asegura la continuidad de la Mesa de
Trabajo en Infraestructura Perú–Reino
Unido, espacio de cooperación internacional
que promueve la aplicación de estándares
globales en la gestión de la obra pública.

El MdE fue suscrito por el ministro de
Economía y Finanzas, Raúl Pérez Reyes, en
representación del Gobierno peruano, y por
el embajador británico en el Perú, Gavin
Cook, en el marco de la Novena Reunión de
la Mesa de Trabajo en Infraestructura, que
se llevará a cabo mañana, martes 2 de
setiembre.

“El desarrollo de infraestructura es
fundamental para la competitividad y el
crecimiento del Perú. Este memorándum
con el Reino Unido nos permite acceder a
sus mejores prácticas y experiencias para
fortalecer nuestras capacidades, mejorar la
transparencia en los proyectos y avanzar
con mayor eficacia en sectores clave, como
el ferroviario. Con este trabajo conjunto,
daremos pasos firmes hacia un país más
moderno, integrado y competitivo”, afirmó
el ministro de Economía y Finanzas, Raúl
Pérez Reyes.

Por su parte, el embajador británico en el
Perú, Gavin Cook, destacó que “la Mesa de
Trabajo en Infraestructura se ha
consolidado como el principal espacio de
diálogo bilateral de alto nivel en esta
materia,  facilitando la transferencia de

 conocimiento y herramientas como el BIM
y los contratos NEC. 
Con esta renovación reafirmamos nuestro
compromiso de apoyar al Perú en su
esfuerzo por cerrar brechas de
infraestructura, impulsar la productividad y
acompañar su transición hacia una
economía más sostenible”.

El primer Memorándum de Entendimiento
fue firmado en setiembre de 2018 y permitió
la creación de la Mesa de Trabajo en
Infraestructura, que se ha consolidado como
un canal clave para que el Perú acceda a la
experiencia británica en la planificación,
financiamiento, licitación y gestión de
grandes proyectos de infraestructura.

En el marco de este espacio, se han
abordado temas fundamentales como la
elaboración del Plan Nacional de
Infraestructura, la identificación de retos
para mejorar la gobernanza de la inversión
pública y de las APP, la consolidación de
pilares estructurales de planificación, el
financiamiento de infraestructura sostenible
y resiliente, y la incorporación de
innovaciones como el uso del
BuildingInformation Modeling (BIM).

En la ceremonia participó también el
viceministro de Economía, Erick Lahura, y el
director general de Política de Promoción
de la Inversión Privada del MEF, Roberto
Ortiz.

Con la firma de este nuevo Memorándum, el
Perú y el Reino Unido fortalecen su alianza
estratégica en materia de infraestructura,
reafirmando un compromiso mutuo de
cooperación técnica que contribuirá a cerrar
brechas y a impulsar el desarrollo sostenible
del país.

Por:  MEF Fecha: 1 de setiembre del 2025

MINISTERIO DE ECONOMÍA Y FINANZAS PERÚ Y REINO UNIDO RENUEVAN
COOPERACIÓN EN INFRAESTRUCTURA CON LA SUSCRIPCIÓN DE UN

NUEVO MEMORÁNDUM DE ENTENDIMIENTO
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Por:  Noticias ONU Fecha:  2 de setiembre del 2025

El comercio mundial ha salido a flote pese a
que ha debido enfrentar diversas crisis, que
incluyen aranceles, pandemias y fracturas
geopolíticas. Sin embargo, actualmente
afronta un alto nivel de incertidumbre que
se ha vuelto sistémico, explica un nuevo
informe de la conferencia sobre comercio y
desarrollo.

Los aranceles, las tensiones geopolíticas y la
incertidumbre de las políticas transforman
el comercio internacional y sacuden los
mercados mundiales, afectando
desproporcionadamente a las economías
en desarrollo, señala un nuevo informe de
actualización elaborado por la Conferencia
de la ONU sobre Comercio y Desarrollo
(UNCTAD).

El documento, divulgado este martes,
refiere que el comercio mundial ha salido a
flote pese a que ha debido enfrentar
diversas crisis, que incluyen aranceles,
pandemias y fracturas geopolíticas.
Sin embargo, prosigue, actualmente
afronta un alto nivel de incertidumbre que
se ha vuelto sistémico.

La economía mundial paga el nuevo
arancel

“La incertidumbre se ha convertido en el
nuevo arancel que toda la economía
mundial está pagando”, asevera el informe.

La UNCTAD argumentó que, lejos de
limitarse a eventos puntuales, la  
imprevisibilidad de las políticas está cada
vez más incorporada en la economía
global, reconfigurando los flujos
comerciales y frenando la inversión.

El informe explica que el entorno de
incertidumbre está elevando costos,
desestabilizando los mercados financieros
y profundizando las brechas entre países.
Según ese estudio, el indicador que mide
la incertidumbre de la política comercial
llegó a un récord en el primer trimestre de
2025, lo que subraya la creciente
imprevisibilidad que se ha vuelto una
característica global.

“Las empresas enfrentan decisiones
difíciles: acumular inventarios, desviar
envíos o pagar mayores costos de
transporte”, apuntó la UNCTAC.

La publicación expone que la volatilidad
en las importaciones de Estados Unidos
aumentó incluso antes de que entraran en
vigor los aranceles, mientras las
compañías se apresuraban a adaptarse.
 
La incertidumbre es más cara que el
arancel

“El costo de la incertidumbre en sí misma
a menudo supera al arancel”, afirmó.
Detalló que los pequeños exportadores y
las economías en desarrollo cargan con el
mayor peso en vista de que sus recursos
financieros o logísticos para amortiguar el
impacto son escasos.

Además, agrega, la incertidumbre se
extiende mucho más allá de los puertos:
los tipos de cambio fluctúan, los flujos de
capital se restringen y los costos de
endeudamiento aumentan.

Internacional 

LA INCERTIDUMBRE, EL NUEVO ARANCEL CON COSTO MUNDIAL

Nota : UNCTAD/Jan Hoffmann / La
incertidumbre afecta enormemente el comercio
mundial.

https://unctad.org/es/publication/actualizacion-sobre-el-comercio-mundial-septiembre-de-2025-la-incertidumbre-en-la
https://unctad.org/es/publication/actualizacion-sobre-el-comercio-mundial-septiembre-de-2025-la-incertidumbre-en-la
https://unctad.org/es
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Para los países en desarrollo, donde el
acceso al financiamiento comercial es de por
sí limitado, esto se traduce en crédito
restringido e inversión reducida.

Las altas tasas de interés globales suponen
una carga adicional que acentúa la fragilidad
fiscal, limitando la capacidad de los
gobiernos para financiar el crecimiento y el
desarrollo social, dice el análisis.

Erosión de la confianza

Pero, de acuerdo con la UNCTAD, lo más
peligroso es la erosión de la confianza,
puesto que cuando las políticas son inciertas
o las reglas se aplican de manera selectiva,
los gobiernos recurren a medidas
unilaterales que invitan a represalias.

“Este ciclo alimenta la volatilidad en las
cadenas de suministro”, advierte, y precisa
que sus datos muestran que, mientras las

 economías avanzadas mantuvieron
tendencias de importación estables, los
países en desarrollo enfrentaron mayores
oscilaciones a inicios de 2025.
Es decir, los países más vulnerables son
también los más expuestos, asevera el
informe.

Diversificar los mercados de exportación

Para reducir los riesgos, la UNCTAD
recomienda que las economías menos
adelantadas diversifiquen sus mercados,
refuercen sus acuerdos comerciales y den
a las empresas aviso previo de los cambios
de política.
Asimismo, insta a los países a restaurar la
estabilidad y la previsibilidad con el fin de
que las empresas inviertan, las economías
crezcan y el comercio cumpla su papel
como motor del desarrollo.

Por: Elisabeth Buchwald - CNN Fecha: 3 de setiembre del 2025

SI TRUMP PIERDE SU DEMANDA SOBRE ARANCELES, EE.UU. PODRÍA
TENER QUE REEMBOLSAR A LAS EMPRESAS MÁS DE US$ 200.000

MILLONES

La mayoría de los aranceles generalizados
que el presidente de EE.UU., Donald Trump,
ha impuesto durante su segundo mandato
enfrentan una última prueba decisiva que
determinará si puede seguir aplicándolos o
si las empresas son elegibles para recibir
reembolsos masivos.

Ese giro potencialmente dramático en la
saga de los aranceles se produce después
de que un tribunal federal de apelaciones
dictaminara el viernes que Trump recurrió
ilegalmente a la Ley de Poderes
Económicos de Emergencia Internacional
(IEEPA, por sus siglas en inglés) para
imponer aranceles generales a países.
Trump había utilizado esos poderes para
aumentar las tasas de impuestos a la
importación de productos de la India y de
Brasil hasta un 50 %, y hasta un 145 % para
las importaciones provenientes de China, a
principios de este año.

Las empresas estadounidenses han pagado
más de US$ 210.000 millones hasta el 24 de
agosto, para cubrir los aranceles que los
tribunales estadounidenses ahora dicen que
son ilegales. El martes, Trump reconoció
que la decisión del tribunal, si es confirmada
por la Corte Suprema, podría resultar en
que el Departamento del Tesoro de EE.UU.
tenga que “devolver” los ingresos
recaudados.

Trump dijo a los periodistas el martes que
su Gobierno está preparando una apelación
ante la Corte Suprema, que quizás sea
presentada este miércoles. La misma insta a
una acción rápida que mantenga sus
aranceles vigentes más allá de la fecha
límite del 14 de octubre que el tribunal de
apelaciones fijó para la entrada en vigor de
su fallo.

https://cnnespanol.cnn.com/2025/08/29/eeuu/tribunal-trump-utilizo-poderes-emergencia-aranceles-trax
https://cnnespanol.cnn.com/2025/08/29/eeuu/tribunal-trump-utilizo-poderes-emergencia-aranceles-trax
https://cnnespanol.cnn.com/2025/08/29/eeuu/tribunal-trump-utilizo-poderes-emergencia-aranceles-trax
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Representantes del Departamento del
Tesoro, la agencia gubernamental
encargada de retener los ingresos por
aranceles hasta que se designe su uso,
declinaron hacer comentarios sobre cómo
se administrarían los posibles reembolsos
de aranceles.

Cuando un panel de tres jueces del
Tribunal de Comercio Internacional de
EE.UU. dictaminó inicialmente en mayo
que el uso de la IEEPA por parte de Trump
para imponer aranceles era ilegal, Thomas
Beline, abogado de comercio y socio de
Cassidy Levy Kent, dijo que
inmediatamente comenzó a recibir
llamadas de clientes que le preguntaban:
“¿Cuándo puedo recuperar mi dinero?”. Su
respuesta fue: No contengas la respiración.

En cambio, ha estado trabajando con sus
clientes antes del veredicto final para
seguir presentando protestas
administrativas ante la Oficina de Aduanas
y Protección Fronteriza de EE.UU. por los
pagos de aranceles. Esto, esencialmente,
evita que las entradas se liquiden
completamente y podría facilitar en el
futuro la posibilidad de obtener un
reembolso, dijo.
Muchos de sus clientes han sido
contactados por firmas de inversión que
intentan comprar su participación en los
posibles reembolsos.

Es una especie de apuesta porque, por un
lado, muchas empresas que realizan pagos
elevados de aranceles siguen ansiosas por
obtener liquidez inmediata. No quieren
esperar un reembolso que puede que
nunca llegue. Por otro lado, eso significaría
que no podrían recuperar la totalidad de
su pago de aranceles.

Las desventajas de los reembolsos de
aranceles

Si bien las empresas estarán encantadas
ante la perspectiva de un reembolso por
aranceles, no necesariamente será una
situación en la que todos ganen para la
economía.

gobernador desde enero, en medio de
disputas entre partidos.

“Es una decisión muy importante y,
francamente, si toman la decisión
equivocada, sería devastador para nuestro
país”, dijo Trump.

El máximo tribunal del país podría decidir
que no está dispuesto a escuchar la
apelación del Gobierno de Trump y, en su
lugar, dejar en pie la decisión del tribunal
inferior. Si ese es el caso, las empresas
estadounidenses podrían recuperar ese
dinero. Pero no será necesariamente un
proceso fácil ni rápido.

Esto aún no ha terminado

La Corte Suprema probablemente asuma el
caso durante el próximo periodo que
comienza el mes que viene. Es probable que
los aranceles en cuestión permanezcan
vigentes mientras se escucha la apelación,
dijo Ted Murphy, abogado de comercio
internacional en Sidley Austin.

Si la Corte Suprema también determina que
Trump no tenía la autoridad legal para
imponer aranceles bajo la IEEPA, el
Gobierno tendrá que cesar inmediatamente
esas recaudaciones. Sin embargo, aún está
por verse cómo se manejarían los posibles
reembolsos, dijo Murphy.

Es posible que el Gobierno decida
reembolsar los aranceles inválidados a
todos los importadores que los pagaron,
señaló. Otra posibilidad: “El Gobierno
también podría sostener que la decisión
judicial solo aplica a los demandantes
nombrados, lo que requeriría que los
importadores presenten su propia
demanda”.

O, lo que Murphy considera más probable:
“El Gobierno también podría intentar que el
tribunal apruebe un proceso administrativo
de reembolso, en el que los importadores
tengan que solicitar activamente el dinero”.
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“Durante el Gobierno de Biden, los
enormes déficits presupuestarios junto
con políticas monetarias laxas desataron
el genio de la inflación”, dijo.
Bajo el Gobierno de Trump, el déficit
presupuestario de la nación ha seguido
creciendo, incluso con el ingreso adicional
por aranceles. La estrategia de Trump para
bajar las tasas de interés ha sido atacar a
la Reserva Federal, especialmente al
presidente Jerome Powell, y poner a la
Junta en su punto de mira intentando
destituir a la gobernadora de la Fed, Lisa
Cook, y reemplazarla por una persona leal
a Trump que pudiera influir en el comité
encargado de fijar las tasas para reducir
los costos de endeudamiento.
Si tiene éxito en lograr que el banco
central baje las tasas de interés mientras
posiblemente se distribuyen enormes
reembolsos de aranceles, “eso refrescaría
la memoria de los inversionistas sobre los
años de Biden”, dijo Hufbauer, en
referencia a una mayor inflación.

Los cientos de miles de millones de dólares
de ingresos por aranceles que el Tesoro ha
conservado en su fondo general significan
que el Gobierno ha pedido prestado menos
dinero de lo que de otro modo habría
pedido. Revertir los aranceles requerirá más
endeudamiento para pagar sus facturas.
Eso podría significar la venta de más bonos
del Tesoro, lo que podría impulsar los
rendimientos —y los costos de
endeudamiento en toda la economía— al
alza.

Un aumento en la oferta de bonos para
cubrir el déficit inesperado en los ingresos
por aranceles significa que el Gobierno
podría tener que ofrecer rendimientos más
altos para atraer a los inversionistas.

El rendimiento del bono del Tesoro a 30 años
alcanzó brevemente el 5 % este miércoles, su
nivel más alto desde julio, ya que los
inversionistas exigieron más compensación
para mantener la deuda estadounidense.

“Si se confirma este fallo, los reembolsos de
aranceles existentes están sobre la mesa, lo
que podría causar un aumento en la emisión
de bonos del Tesoro y en los rendimientos”,
dijo Ed Mills, analista de Políticas en
Washington de Raymond James, en una
nota.

Los reembolsos también podrían generar
preocupaciones sobre una inflación
descontrolada, dijo Gary Hufbauer,
investigador principal no residente del
Instituto Peterson de Economía
Internacional, a CNN.

Nota :  Artículo relacionadoTrump dice que
India ofreció “reducir sus aranceles a cero”

https://www.reuters.com/business/foreign-companies-eye-us-expansion-lessen-fallout-tariffs-2025-01-29/
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El sentimiento del mercado continúa siendo
optimista en los mercados accionarios
globales, reflejado en los buenos
rendimientos acumulados en el año —con
un récord particular en la Bolsa de Estados
Unidos durante agosto—, respaldados por
una sólida temporada de reportes
corporativos que siguen demostrando
resiliencia en la capacidad operativa de
generación de ingresos, utilidades y
márgenes de rentabilidad.

Históricamente, el 70% del retorno de las
acciones en EE.UU. se explica por las
utilidades de las empresas. Hasta la fecha, el
98% de las compañías que conforman el
índice S&P 500 han reportado sus resultados
del segundo trimestre, de los cuales el 81%
ha superado las expectativas. Este
porcentaje está por encima del promedio de
los últimos cinco años (78%), según
información actualizada de FactSet. 

Esto brinda soporte al mercado alcista.
Incluso de cara al tercer trimestre, el
porcentaje de compañías que han reportado
perspectivas negativas es menor al
promedio de los últimos cinco años,
mientras que los analistas han mejorado sus
estimaciones de utilidades luego de cuatro
trimestres consecutivos de recortes. Esta
resiliencia viene acompañada de un
crecimiento económico estable (2% en el
segundo trimestre), una aceleración del
gasto personal y una inflación cuyo impacto
ha sido más acotado de lo esperado tras el
anuncio de aranceles.

Durante el segundo trimestre, las utilidades
crecieron un 12%, impulsadas por las
obtenidas por las “Magníficas 7” (Microsoft,
Apple, Nvidia, Amazon, Alphabet, Meta y
Tesla), que registraron un crecimiento del
17%. Las restantes 493 compañías también
mostraron un crecimiento sólido del 11%.

¿Caro o barato? Los múltiplos de precio a
utilidad (P/E) de varios índices bursátiles
importantes cayeron drásticamente tras el
anuncio de aranceles (2 de abril), pero desde
entonces se han recuperado y muchos se
ubican ahora cerca o por encima de sus
máximos del año. En estos niveles, las
acciones pueden parecer caras, lo que limita
el potencial de una mayor expansión de
múltiplos. En nuestra opinión, esto apunta a
un entorno en el que los inversionistas
deben actuar con cautela, evitando asumir
riesgos excesivos en sus carteras.

Mantenemos una visión constructiva a
mediano y largo plazo sobre EE.UU. en
comparación con otros mercados. EE. UU.
sigue albergando a las empresas de más
alta calidad, incluidos los líderes de industria
que están a la vanguardia en temas como la
inteligencia artificial. Su índice bursátil es
amplio y está bien diversificado por
sectores, lo que ofrece una exposición
significativa a diversas industrias que, de
otro modo, están subrepresentadas en los
mercados de América Latina.

Por:  Mario Guerrero - Peru21 Fecha: 31 de agosto del 2025
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Opinión

MERCADO DE ACCIONES: ENTRE RESILIENCIA Y CAUTELA

https://peru21.pe/noticias/estados-unidos/
https://peru21.pe/noticias/estados-unidos/
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CUMPLEAÑOS DE NUESTROS COLEGIADOS DEL MES DE SETIEMBRE

El Decano Abel Gonzales Boza y el Consejo Directivo envían un cordial saludo a los economistas
que celebran su cumpleaños en Mayo de 2025, deseándoles muchos éxitos en su trayectoria
profesional y en su contribución al desarrollo del país, especialmente en la región del Cusco.
¡Feliz cumpleaños y no dejen de participar para celebrar su día con nosotros!

Colegiados que cumplen años del  1 al  30 Agosto:

ALEJANDRO CONTRERAS ROMERO
JUSTINO BALLÓN PINARES
CARLOS CUENCA PORTILLA
CECILIA A. VERA REBOLLAR
LILIANA TORRES CÁMARA
ALIESKA CASTILLA BUSTINZA
GIOVANNA PEÑA BARRETO
JUSTO A. POZO ZARATE
NANCY RODRÍGUEZLINARES
FELIPA E. OLIVERA FLORES
JUAN J. NAVARRETE MONGE
VIVIAN QUEVEDO LOPEZ
TEOFILO J. RODRÍGUEZ MANGA
ABELARDO ZAPATA TORRES
CARMEN FARFAN COLLANTES
SANDINO DELGADOLOVÓN
EDITH TUMI MIRANDA
CRISTOBAL E. PÉREZNÚÑEZ DEL PRADO
SARA SONIANAVARRO GOMEZ
KELLY  E. PALOMINO GAYOSO
VERONICA GONZALES APAZA
FELIX F.  ACURIOCANAL
ABRAHAM TRIVEÑOS ESTRADA
JORGE OLIVERA CORNEJO
MITCE LENY OLIVER CORTEZ
JOHN VARGAS MUÑIZ
WILFREDO MOLINA MIRANDA
GUILLERMO CASTAÑEDA LAYSECA
ZHENIASANTOS BACA
FLOR Y. GIRALDO ORTIZ DE ORUÉ
ANTONIO TOLEDO PRIETO
LISS SCHERYL HUAMÁN JURO
MIRIAM ROXANA VALENCIA PORTUGAL
JANETH MONICA LÓPEZ AGUILAR
LUCIACRUZ ANGELINO
GIOVANNI LUIS ELLIOT ARIAS
EDITH CÁCERES GALLEGOS
YANETDÁVALOS GONZALES
EDWIN DE LA CRUZ PANOCA
JORGE JESÚS MORALES GONZÁLEZ
NOE E. GRANDECHAHUARA
MARIA ISABEL AGUILAR RAMOS
ARLETTE LUNAVALLE
ZENAIDA SUNE PUMACAYO
LUZ MARINA ALVAREZ MUÑOZ

VICTOR RAUL GIL GONZALES
NELSON OLMEDO USCA 
RAMIROTORRE QUEHUARUCHO
LIZ MELISSA MORAINCA
ERWIN ARMANDO NAVARRO PÉREZ
TANIA TINCO SALCEDO
ELSASOLORZANO QUISPE
JOSEPH DANIEL CAHUANA VEGA
MELISSA ARQQUEPUCHO MUÑIZ
RAFAELHUARACHA HALANOCCA
MARIVEL BORDA PUMA 
JUAN JOSÉNUÑEZ HOLGADO
ALINA MARISOL ORTEGA CÓRDOVA
DANIEL MAURICIO MISLE CASTILLA
BELIA BELTRAN PUMA
JAIME PANDO KCANCHA
ROBERTH LOAYZAMEZA
PEDRO FRANCISCO VILLANUEVA TAPIA
YENY HUILLCA MARQUEZ
MARIA ANTONIETA FERRO AYQUIPA
MABEL FIORELLA GUTIERREZ CHAVEZ
HENRY DURAND HUAMANI
DENABETHPEÑA CAYTUIRO 
MANUELHALANOCCA HIGUERA
ERIKA JESSENIASALAS OCHOA
SAMANTA MAGRICK NUÑEZ DEL PRADO
LOVATÓN
ERICK MIJAIL MARTINEZ ROJAS
SHERLOCK HAFID DIAZ CÁCERES
VANESSA AYMAHUAMÁN
LUIS CARLOS APAZAGALLEGOS
DENISSECÁRDENAS SIERRA
SILDA YOSAMIL OBLITAS CASTRO
TULIO ACERO VELO
WALKER JOEL PRADA ESLACHIN
GISELA LULIANA ROJAS CCAPATINTA
RONALD PINO TORRES
DARWIN BORDA QUISPE
LILIANA CUMPAMARQUEZ
JORGE WASHINGTON CAZORLA VARGAS
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EVENTOS ACADÉMICOS

El Colegio de Economistas del Cusco 
con el objetivo de impulsar las actividades

académicas pone a disposición dos 
ambientes adecuados para la realización de

labores u eventos educativos.
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