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PRESENTACION

Econ. Edwar Ortega Murguia
Director de Estudios Econémicos

Colegio de Economistas del Cusco

Es un placer presentar “Perspectiva
Econémica”, la revista del Colegio de
Economistas, cuyo objetivo es fortalecer la
comunicacién interna y externa, promover el
intercambio de ideas y vincular a los
colegiados con la comunidad.

La publicacién ofrece informacién sobre el
desarrollo profesional, capacitaciones, eventos
y analisis econémicos locales, nacionales e
internacionales, con el aporte de expertos.
Cada ediciéon incluye una editorial de nuestros
distinguidos Miembros del Consejo Directivo
con una reflexion critica sobre algunos
aspectos econémicos relevantes

Esta semana abordaremos como el Peru
domina el mercado internacional del 'oro azul"
ya que las exportaciones sumaron US$2.270
millones en 2024, asi como un analisis de de la
inadecuada ejecucidon presupuestal que se
registra en Chumbivilcas También
discutiremos los temores a una recesién en
Estados Unidos, debido a Ilas politicas
arancelarias en EE.UU.

La seccién El CEC Informa presenta noticias de
relevancia para los miembros y la comunidad,
organizadas en subsecciones que cubren la
actualidad local, nacional e internacional. En
Actualidad Local, se abordan los eventos mas
importantes de la regién y su impacto en la
economia local; en Actualidad Nacional, se
analiza la economia del pais, las politicas
publicas y los cambios normativos; y en
Actualidad Internacional, se examinan los
sucesos econdmicos y sociales de mayor
trascendencia mundial. Ademas, Articulos de
Opinidén ofrece a los miembros un espacio para
reflexionar sobre temas de actualidad desde
un enfoque econdémico, aportando analisis y
propuestas.

La seccion El CEC Avanza destaca el trabajo
del Consejo Directivo en el desarrollo del CECy
sus miembros, incluyendo resimenes de las
sesiones mas recientes con los acuerdos y
avances logrados, asi como las participaciones
del consejo en eventos, congresos Yy
capacitaciones que promueven el aprendizaje
y el intercambio de ideas.

También se informa sobre las capacitaciones
organizadas por el CEC para fomentar la
actualizacion profesional y el fortalecimiento
de la profesién, incluyendo la participacién de
los jévenes economistas en estos espacios.

En la secciébn ElI CEC Celebra, se rinde
homenaje a los cumpleafos de los colegiados
de la semana y se da la bienvenida a los
nuevos miembros, promoviendo el sentido de
pertenencia.

El CEC Contigo proporciona toda Ia
informacién necesaria para colegiarse, como
los costos, los beneficios y los canales de
contacto, facilitando el proceso de
incorporacién y brindando soporte a los
miembros.

Con esta revista, buscamos crear un puente de
comunicacion entre todos los miembros del
CEC, asi como con la sociedad en general,
contribuyendo al desarrollo profesional y al
crecimiento colectivo. Agradecemos su interés
y les invitamos a estar atentos a cada nueva
ediciébn, que siempre tendrd contenido
relevante, actualizado y de calidad.

iNos leemos pronto en la proxima edicion de
la Revista del CEC!
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Editorial

EL PAPEL DE LA DESCENTRALIZACION EN EL DESARROLLO
ECONOMICO PERUANO

Estimados Colegas esta semana abordaré un tema
gue ha sido y es noticia actualmente en especial por
las consecuencias que ha traido y ha enlutado a
muchas familias peruanas , la inseguridad
ciudadana en nuestro pais viene escalando en los
ultimos meses de manera alarmante, generando
consecuencias econdmicas  significativamente
negativas. Segun un estudio del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), en 2014 el costo
social del crimen representaba el 2,77% del
Producto Bruto Interno (PBI) del pais. Estimaciones

mas recientes indican que este impacto ha
aumentado al 3,09% del PBI en anos recientes, este
incremento se refleja en diversos ambitos.

Ciudadanos y empresas destinan aproximadamente
S/ 12.400 millones anuales en medidas de seguridad
para protegerse de la delincuencia. Paralelamente,
el Estado ha triplicado su presupuesto en seguridad
y orden interno en la udltima década, alcanzando
alrededor de S/15.000 millones.

Delitos como el robo a negocios y la extorsién han
experimentado aumentos alarmantes. Entre 2022 y
2024, los casos de robo a negocios crecieron un
225%, afectando a 195.371 victimas adicionales. Las
victimas de extorsion aumentaron un 50% en el
mismo periodo, con pérdidas econdmicas
estimadas en S/ 30.000 millones anuales.

La violencia y la delincuencia no solo afectan la
seguridad de los ciudadanos, sino que también
obstaculizan el crecimiento econdémico y Ia
reduccién de la pobreza. Se estima que solo el 25%
de los actos delictivos son denunciados, lo que
dificulta la formulacién de politicas adecuadas para
abordar el problema.

A nivel regional, América Latina y el Caribe
enfrentan un alto indice de delincuencia y violencia,
representando un tercio de los homicidios globales
pese a tener solo el 8% de la poblacidn mundial.
Esta situacion tiene un costo econdmico
equivalente al 3,4% del PBI regional, afectando
negativamente la inversion, la productividad y el
crecimiento econémico.

La creciente inseguridad también ha llevado a
medidas drasticas. En octubre de 2024, un paro de
transportistas paralizé ciudades peruanas, exigiendo
acciones gubernamentales contra el aumento de la
delincuencia y la extorsién. Este paro resulté en el
cierre de escuelas y negocios en Lima, reflejando la
gravedad de la situacion.

En cuanto podemos concluir es que la inseguridad en
el Peru tiene un impacto econdmico considerable,
afectando tanto a ciudadanos como a empresas, y
representando un desafio significativo para el
desarrollo y la estabilidad del pais.

La reduccion de la inversiéon y el aumento en los
costos operativos de las empresas generan un clima
de incertidumbre que afecta el crecimiento de
diversos sectores productivos. Ademads, la falta de
confianza en la seguridad publica desalienta el
turismo y el comercio, sectores clave para la economia
peruana. Frente a este panorama, es fundamental que
el Estado implemente politicas efectivas para reducir
la criminalidad y garantizar condiciones 6ptimas para
el desarrollo econémico y social.

Hasta la préxima Distinguidos Colegas

Econ. Edwar Ortega Murguia
Director de Estudios Econémicos
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SAN SEBASTIAN INICIA EL PRESUPUESTO PARTICIPATIVO 2025

EL MUNICIPIO CONVOCA A REUNIONES LOS DIAS 18,19 Y 20 DE
MARZO EN EL AUDITORIO MUNICIPAL

Por: El Tiempo de Cusco

Fecha: 17 de Marzo de 2025

La Municipalidad Distrital de San Sebastian,
liderada por la licenciada Jackelin Jimenez
Chuquitapa, ha anunciado la realizacién del
Presupuesto Participativo 2025, que se llevara a
cabo los dias 18, 19 y 20 de marzo en el
auditorio municipal.

INFORMACION:

El martes 18 de marzo se desarrollara un taller
informativo, seguido de la rendicién de cuentas
y la eleccién del Comité de Coordinacioén Local.

El miércoles 19, en horario matutino, estan
convocados los representantes del Centro
Histérico de San Sebastian, mientras que en la
tarde asistiran los de la Margen Derecha.

El jueves 20, por la mafiana, participaran los
representantes de las comunidades
campesinas, y por la tarde, los de la Margen
Izquierda.

Este proceso tiene como objetivo definir las
prioridades y proyectos para los ejercicios
presupuestales de los afos 2026, 2027 y 2028

La municipalidad invita a todos los vecinos a
participar activamente en estas jornadas,
resaltando la importancia de su
involucramiento para el desarrollo de sus
comunidades.

PRESUPUESTO
PARTICIPATIVO

BASADOIENIRESULTADDS|20261-12028)
Afio Fiscal 2025

Martes

Inscripeiones en la oficina de
participacién ciudadana

Fuente: Municipalidad de San
Sebastian / El Tiempo de Cusco
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PRODUCCION DE COBRE CAYO 31 %
DESDE EL 2016 LA TENDENCIA ES NEGATIVA EN CUSCO

Por: El Tiempo de Cusco

Fecha: 17 de marzo de 2025

La produccién de cobre en Cusco alcanzé su
pico en 2016 con 354.8 mil toneladas métricas
finas (TMF), pero desde entonces ha caido 31.0
% en los ultimos ocho anos, llegando a 244.8
mil TMF en 2024.

Como consecuencia, la regién pasé de ser la
tercera regién productora de este metal a la
sexta. Esta disminucion responde a la menor
produccién de Antapaccay desde 2016 y de
Constancia entre 2021y 2023, ante la reduccién
en las leyes del mineral y a la conflictividad en
el Corredor Minero Sur, que se intensificé a
finales de 2022.

En contraste, la produccién de oro de 5.5 mil
kilogramos finos (KF) es mas del doble que la
registrada en 2014, mientras que la de
molibdeno supera en 4.0 % a su nivel
prepandemia y ha incrementado 10 veces
desde que se empezd a extraer en 2016.

Produccion adicional sl se
ejecutan proyectos Int

Coroccohuayco y Quechua

N

= 421 TMF

Fuente: El Tiempo de Cusco

La expansién en la produccién de oro también
responde, en buena parte, a una mayor
demanda internacional, con lo cual su
cotizacion alcanzé un nuevo récord en 2024.

Cusco seria la cuarta regién productora de
cobre del pais, superando a Tacna (246 mil
TMF) y Apurimac (322 mil TMF), si se
concretan los proyectos: Integracion
Coroccohuayco y Quechua, que aumentarian
la produccién cuprifera en 71.8 %.

Del PBI representan la actividad
minera y de hidrocarburos en la
region de Cusco, lo que la
consolida como el principal motor
econémico de la regidn No

obstante, al cierre del 2024, la
actividad minera cayé 105 %
respecto al 2023, segun

estimaciones del IPE, debido a la
menor produccion de cobre (-10.5
%), oro (-153 %) y molibdeno
(-15.5%). Se espera que para el
2025, esta tendencia negativa se
revierta.
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OBRAS DEL AEROPUERTO DE CHINCHERO TENDRAN EN ABRIL UN
AVANCE DEL 25%

SIN EMBARGO, AUN NO HAY FECHA PARA LICITACION DE SEGUNDA
ETAPA DICE TITULAR DEL MTC

Por: El Diario del Cusco

Fecha: 21 de marzo de 2025

Ayer en el desarrollo de la reunién
Fortaleciendo la Gestion Descentralizada -
Agenda 2025” Macro Sur Il, el ministro de
Transportes y Comunicaciones Raul Pérez -
Reyes dio a conocer el avance de diversos
proyectos viales que su entidad desarrolla asi
como brindé informacién actualizada sobre la
construccién del aeropuerto internacional de
Chinchero.

Con respecto al terminal aéreo el titular del
MTC precisé textualmente “El aeropuerto de
Chinchero estd avanzando bien, les recuerdo
que hicimos una adenda el tercer trimestre del
ano pasado. Ahora les informo que en abril
proximo deberiamos ya estar llegando al 25%
de avance, estamos al 18% ahorita y esperamos
en abril poder tener un avance importante. Se
ha reforzado la carga laboral, hoy dia hay 270

trabajadores trabajando en el terminal
aeroportuario”, preciso.
Indicé que la responsabilidad del actual

consorcio constructor esta el edificio principal
del nuevo aeropuerto “Al momento este
componente del aeropuerto tiene un 90% de
avance en lo que son obras de concreto y
estamos al 22% en lo que es la estructura
metdlica que es la parte de atencién a los
vuelos internacionales. Importante también
mencionar que el cerco perimétrico que estaba
hace menos de 8 meses al 5% de avance, hoy
esta al 40% de avance”.

Con respecto a la licitacion de los otros
componentes importantes del aeropuerto
como son las pistas de aterrizaje, la torre de
control 'y otros, puntualizdé “Estamos
justamente cerrando el acuerdo con la PMO
para lanzar este afno la construccién de la pista
y la torre de control. Asi que el aeropuerto de
Chinchero que es un compromiso de la
presidenta, sera una gran realidad, queremos
tener la pista terminada a finales del préximo
afo.

OTROS PROYECTOS VIALES

El titular del MTC también informd entre otros
proyectos que en la provincia de Urubamba se
impulsa el proyecto de la via de acceso al
aeropuerto de Chinchero que es una via de 7.5
kilbmetros de longitud con una inversién de
545 millones de soles, “Es una autopista que
actualmente estamos en los actos
preparatorios para iniciar ya la convocatoria
para la ejecucién de la obra. Esto es un tema
gue va a iniciar en junio de este ano y a finales
del 2026 deberia estar culminada esta obra”.

También estamos impulsando el proyecto del
tramo 2 en el desvio de Poroy - Chinchero-
Urubamba de 36.3 kildmetros de longitud y va
a tener una inversién de 900 millones de soles
“Actualmente esta en la elaboraciéon del
estudio definitivo y termina en mayo de este
afo asi que vamos a convocar esta obra
también este afo.

FERROCARRIL HACIA QUILLABAMBA

El ministro Reyes Perez también precisé que
el tema del ferrocarril Quillabamba
hidroeléctrica que es un proyecto que hace
muchos anos se espera “Justamente hoy 21 de
marzo vamos a lanzar la convocatoria para
elaborar el perfil y contratar a la empresa
consultora que haga el estudio de este
importante proyecto
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El sol peruano se ubica entre las monedas mas estables de América
Latina, via BCRP: supera al peso mexicanoy al real brasileho

LA ESTABILIDAD DEL SOL SE ATRIBUYE A SOLIDOS FUNDAMENTOS MACROECONOMICOS, CONFIANZA EN LA POLITICA
MONETARIAY UN ALTO NIVEL DE RESERVAS INTERNACIONALES, LO QUE FAVORECE LA ENTRADA DE DIVISAS.

Por: Alejandro Cuadros - Diario La Republica

Fecha: 17 de Marzo del 2025.

El Banco Central de Reserva del Peru (BCRP)
ha dado a conocer que el sol peruano se ha
posicionado como la moneda mas estable de
América Latina en 2024, por lo que registra la
menor depreciaciéon frente al délar entre las
principales economias de la regién. Este
hecho pone de manifiesto la solidez del sol en
un entorno econémico complicado.

El Banco Central de Reserva del Peru resaltd
gue la estabilidad del sol en 2024 se debe, en
gran parte, a los sodlidos fundamentos
macroeconémicos del pais y a la confianza
gue inspira la entidad en su manejo de la
politica monetaria. Asimismo, el alto nivel de
reservas internacionales y un superavit en la
balanza comercial juegan un papel crucial en
el mantenimiento de este equilibrio
financiero.

¢Cuanto variaron el sol peruano y las otras
divisas de América Latina?

En un escenario de depreciacion
generalizada del ddlar, el sol peruano se ha
consolidado como la moneda mas estable de
América Latina. De acuerdo con el Banco
Central de Reserva del Perdy, al finalizar el ano,
el tipo de cambio alcanzé los S/3,761 por ddlar,
lo que representa una disminucién anual de
apenas 1,5%.

Este rendimiento se diferencia de manera
significativa con respecto a otras divisas en la
region. El real brasileno sufrié una caida del
27,47%, mientras que el peso mexicano se
deprecié un 21,83%. Por su parte, el peso
chileno registré una disminucién del 12,49% y
el peso colombiano experimentd una baja del
13,68%.

¢Por qué el sol peruano ha logrado
convertirse en una de las monedas mas
estables de América Latina?

Jonathan Torres, trading Executive de
Capitaria en Perq, indicé en la Agencia

Andina que la estabilidad del sol peruano es
un reflejo de la robustez macroeconémica del
pais y de una gestiébn monetaria eficaz por
parte del BCRP. Esta entidad ha intervenido
en momentos cruciales para prevenir
fluctuaciones drasticas en el tipo de cambio.

Tal estabilidad no solo favorece a los
inversionistas extranjeros, quienes perciben a
Perd como un mercado mas predecible, sino
qgue también otorga a las empresas locales la
posibilidad de planificar sus estrategias
financieras con mayor seguridad. El experto
destacd que la solidez del sol peruano se
debe a tres elementos fundamentales.

e Resiliencia del mercado financiero
peruano para absorber impactos externos.

¢ Diversificacion de las fuentes de ingresos
del pais: la economia peruana no depende
de un solo sector que genera flujos
constantes de divisas.

e Elevadas reservas
BCRP.

internacionales del

¢Como es el rendimiento del sol peruano en
los primeros meses de 2025?

El primer trimestre de este ano ha marcado
el comienzo de un periodo de consolidacién
para la economia peruana, en el que la
estabilidad del sol se erige como un factor
fundamental. Aunque Ila fortaleza de Ia
moneda presenta tanto oportunidades como
desafios, Peru se establece como un mercado
confiable y atractivo en un contexto regional
caracterizado por la alta volatilidad.


https://larepublica.pe/autor/alejandro-cuadros

Nacional

Colegio de Economistas del Cusco

Puerto del Callao registra pérdidas de US$288 millones al afio por

congestion vehicular: transportistas esperan hasta 12 horas

EL PUERTO ENFRENTA SERIOS PROBLEMAS QUE INCLUYEN DEFICIENCIAS EN LA INFRAESTRUCTURAY EN EL SISTEMA
INFORMATICO. ESTO ELEVA EL RIESGO DE DELINCUENCIAY AFECTA LA ECONOMIA DEL SECTOR EXPORTADOR.

Por: Alejandro Cuadros - Diario La Republica

Fecha: 17 de Marzo del 2025.

La Unién Nacional de Transportistas Duefios
de Camiones del Peru-Filial Callao alerté
sobre el desorden logistico en el terminal
portuario del Callao, el cual genera pérdidas
anuales cercanas a US$288 millones, lo que
genera un impacto econdémico negativo en la
logistica.

Luis Marcos, gerente general del gremio,
manifesté que el desorden actual impacta de
manera significativa en las importaciones y
exportaciones, lo que provoca retrasos en la
operatividad de toda la cadena logistica del
terminal portuario del Callao. A continuacién,
te contamos mas detalles sobre la congestiéon
vehicular que afecta al puerto.

¢Cudles son las consecuencias de la
congestion en el puerto del Callao?

Las largas esperas en el transporte terrestre
se han convertido en un desafio significativo.
Los transportistas enfrentan demoras de
hasta 12 horas para acceder a los terminales
de DP World y APM Terminals. Esta situacion
no solo afecta la operatividad, sino que
también provoca una pérdida mensual
estimada en US$7,3 millones, segun lo
seflalado por Luis Marcos.

El impacto econédmico de las demoras en el
ingreso de buques es considerable, ya que
incrementa significativamente los costos
operativos. Cada mes, alrededor de 70
embarcaciones se encuentran en espera para
atracar, lo que genera un gasto promedio de
US$15.000 diarios por cada una en concepto
de demurrage. Esto se traduce en pérdidas
mensuales que alcanzan los US$16 millones.

¢Por qué se genera congestion vehicular en
el puerto del Callao?

Durante el afilo anterior, el puerto del Callao
alcanzé un movimiento de 62 millones de
toneladas de carga. Sin embargo, Marcos
sefaldé que la ineficiencia en la gestién

portuaria, junto con la dependencia del
transporte terrestre, ha transformado Ia
operatividad del terminal en un obstaculo
significativo que impacta de manera directa
en la economia.

La crisis en el puerto se intensifica debido a
diversas problematicas, entre Ilas que
destacan las deficiencias en el sistema
informatico, la ausencia de regulaciones en el
proceso de citas y la sobrecarga en la
atencion de embarcaciones. Estos elementos
han transformado al puerto en un area con
un elevado riesgo operacional.

El primer puerto enfrenta serios problemas
debido a la deficiente infraestructura de sus
vias, las cuales no estan preparadas para
soportar un alto volumen de carga que
supera los 18.000 contenedores embarcados
mensualmente. Esta situacién ha propiciado
un entorno propicio para la delincuencia, lo
que afecta a trabajadores y transportistas,
quienes se convierten en blanco de robos a
mano armada, especialmente durante los
embotellamientos de trafico. [...]
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Minem reabre discusion sobre compra de oro por el BCRP

Mientras algunos expertos defienden la medida como una estrategia para fortalecer reservas y
formalizar la mineria, otros advierten sobre riesgos para la estabilidad monetaria y la autonomia de
la entidad.

Por: Dax Canchari, Diario La Republica

Fecha: 20 de Marzo del 2025.

La controversia en torno a la propuesta del
Poder Legislativo para la compra de oro por
parte del Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP) y del Banco de la Naciéon se reavivo tras
las recientes declaraciones del titular del
Ministerio de Energia y Minas, Jorge Montero, y
de Adridan Armas, gerente central de Estudios
Econdmicos del BCRP.

“En otros paises, los bancos centrales compran
el oro a sus productores pequefos, medianos,
grandes”, argumenté Montero.

De acuerdo con Eduardo Salhuana, presidente
del Congreso, el Perd habria registrado
ganancias “significativas” si se hubiera adoptado
la medida, considerando el incremento en la
cotizacién del oro, que el viernes alcanzé los US$
2.990 por onza. Actualmente, las proyecciones
apuntan a un incremento sustancial en su valor,
estimandose que podria superar los US$ 10.000
a US$ 12.000 por onza en los préximos afos.

Cabe recordar que la iniciativa fue originalmente
propuesta por el expresidente Pedro Pablo
Kuczynski durante la campafa presidencial de
2016.

Reducir dependencia

Para Malecio Asencios Espinoza, catedratico de
Economia y Finanzas en las facultades de
Ciencias Econdmicas, Ciencias Administrativas y
de postgrado de la UNMSM, esta medida
representa una estrategia inteligente y practica
para fomentar la formalizacién de la mineria
artesanal e informal.

Su postura coincide con lo sefnalado por el titular
del Minem, quien precisé que el oro seria
adquirido Unicamente a mineros formalizados,
pequefNos mineros y mineros artesanales en
regla, excluyendo a aquellos que aun se
encuentran en proceso de formalizacion.
“Ademas, ayudaria a incrementar las Reservas
Internacionales Netas (RIN) del Peru en una

compleja situacion financiera, econdmica vy
geopolitica sumamente inestable por la guerra
comercial entre EE.UU. y China”, escribié
Asencios a Jorge Manco Zaconetti, investigador
de la Facultad de Economia de la Universidad
San Marcos. Desde el Minem recalcaron que no
se ha planteado, Ni institucional Ni
individualmente por parte de su titular, que el
BCRP deba realizar algun tipo de adquisicion de
manera obligatoria; en tanto, como se ha
afirmado, existe un respeto absoluto a su
autonomia.

La pérdida de liderazgo econémico, tecnoldgico,
militar y financiero de Estados Unidos ha sido
reconocida incluso por Donald Trump con el
lema Make America Great Again (MAGA). En este
escenario, Asencios sostuvo que es momento de
diversificar las reservas internacionales vy
transitar del doélar hacia una cesta de divisas,
conformada por oro, yuan, dodlar, euro y
Derechos Especiales de Giro (DEG), con el oro
representando al menos el 25%—o mas—del
total de las RIN.

"Todo banco central serio, responsable y con una
adecuada gestion de reservas internacionales
mantiene una posicion fuerte en oro, con
algunos paises alcanzando hasta el 40% de sus
reservas en este metal", subrayé.

En esa misma linea, el catedratico cuestiond la
actual politica del Banco Central de Reserva del
Peru (BCRP) y responsabilizé directamente a su
presidente, Julio Velarde, y al directorio del ente
emisor.

“(..) Nos han puesto en una situacién muy
vulnerable, en el caso de que el gobierno de los
Estados Unidos pueda congelar todos nuestros
activos en doélares en los EE.UU. (ya lo hicieron
con Rusia por US$300.000 millones) y con la
aplicacion de aranceles del 25% por el
Megapuerto de Chancay. Lo hago responsable a
él y a la junta de directores del BCRP", advirtié
Asencios.


https://larepublica.pe/autor/dax-canchari
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BCRP modera el optimismo del MEF al elevar ligeramente
proyeccion del PBI a 3,2% para este ano

El Banco Central de Reserva corrigié al alza su proyeccidon de crecimiento de la economia peruana,
de 3,0% a 3,2%, pero sigue lejos del 4,0% que espera el MEF.

Por:Aaron Ramos, Diario La Republica

Fecha: 21 de Marzo del 2025.

El Banco Central de Reserva del Peru (BCRP)
revisdé ligeramente al alza la proyeccion del
crecimiento de la economia peruana de 3,0 a
32% para el cierre de afo, por un mayor
dinamismo en construccién y servicios. Asi lo dio
a conocer el presidente del ente emisor, Julio
Velarde, en la presentaciéon de su reporte de
inflacion.

La cifra resulta muy por debajo de la proyeccién
que ha mantenido fielmente el titular del
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), José
Salardi, quien prevé una expansién de 4% este
ano por "nuevos proyectos de inversién publica
privada y un shock de desregulacion bastante
agresivo".

Velarde indicé que para el PBI primario se tiene
una menor proyeccion estimada de 3,0% a 2,6%,
principalmente por un menor desempefio en
mineria y pesca durante esta primera
temporada. Ademas, el sector de hidrocarburos
se ha visto afectado por el retraso en Ila
operaciéon del Lote 192. Por otro lado, la
autoridad monetaria mantuvo su proyeccién de
crecimiento para la inversién privada en 4,1%,
mientras que elevé su proyeccidn para la
inversion publica de 4,5% a 6,5%

"Por el lado del gasto, estamos viendo un mayor
dinamismo de consumo", refiriéd en linea con la
mejorada previsiéon de 2,8% a 3,1%, de acuerdo al
reporte.

BCRP zanja compra de oro

En medio de sendas propuestas de parte del
Congreso de la Republica para que el Banco
Central de Reserva compre oro directamente a
la pequena mineria tomando en cuenta los altos
precios de los metales, Julio Velarde descartd
esta posibilidad, aclarando que los bancos
centrales no adquieren oro directamente de los
mineros.

“La gente dice que se pudiera haber ganado con
oro, pero ¢quién puede saber el precio? Es
altamente volatil. Pudimos haber ganado con
cualquier otro activo. ¢Por qué no compramos
acciones de Nvidia? No tiene sentido. Lo mas
importante, que lo entiende casi cualquier
persona, si alguien estuviese convencido que el
precio del oro sube 30%, no lo compra después,
lo compra ahora”, afianzé.

PBI POR SECTORES ECONOMICOS

(Var. % real)
2025° 2026°
e N Ene. RIDic.24 RIMar.25 RIDic.24 RIMar.25
PBI primario 29 41 44 | 30 26 | 2,0 20
Agropecuano 2.3 49 32 3.0 32 3.0 30
Pesca -21.2 24 9 235 2.7 2.2 24 29
Mineria metalica 9.3 20 32 25 2.0 1.5 1.0
Hidrocarburos 0.7 21 8.1 i 6.5 0.2 21
Mard actura 2.3 82 16,0 28 26 3.0 3.2
PBI no primario 4,3 31 40 | 30 33 | 31 31
Manufactura -8.0 25 1.9 30 3.0 29 29
Ekeciricidad v agua 37 24 1.5 3.0 3.0 2.7 2.7
Construccion 8.2 16 a1 | 32 38 | 2.0 20
Comercio 24 3.0 32 2.7 27 28 28
Servicios 0.1 32 46 3.0 3.5 3.3 33
Ri: Reporie de |nflacidn
" Prossocin

Proyeccién del PBI en 2025. Fuente: BCRP



https://larepublica.pe/economia/2025/03/16/minem-reabre-discusion-sobre-compra-de-oro-por-el-bcrp-hnews-703600
https://larepublica.pe/economia/2025/03/16/minem-reabre-discusion-sobre-compra-de-oro-por-el-bcrp-hnews-703600
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Este es el nuevo megaproyecto portuario en Peru que interesaria
a empresas de EE. UU.: puerto impulsaria liderazgo maritimo en
Sudamérica

Arequipa se prepara para un megapuerto que manejara hasta 100 millones de toneladas métricas al
ano, lo que duplica la capacidad de otros puertos en Peru.

Por: Alejandro Cuadros , Diario La Republica

Fecha: 21 de Marzo del 2025.

En Arequipa, se proyecta la edificacién de un
ambicioso megaproyecto portuario. Este nuevo
terminal, que incorporard caracteristicas
técnicas sobresalientes, estd concebido para
manejar hasta 100 millones de toneladas
métricas al ano, lo que equivale al doble de Ia
capacidad de otros puertos en el territorio
nacional.

La atencién que podrian brindar empresarios de
Estados Unidos y otras naciones al
financiamiento de este ambicioso proyecto
resalta su importancia estratégica. En este
contexto, no es de extranar que el Gobierno
Regional de la zona siga impulsando la inversién
en esta gran iniciativa portuaria, que se prevé
demandara un capital de US$7.000 millones,
cifra que incluye la edificaciobn de Ia
infraestructura necesaria.

¢Cual es el terminal portuario de Arequipa con
interés de empresas de EE. UU.?

El puerto de Corio, situado en la regién de
Arequipa, se posiciona como el terminal
portuario mas relevante del sur del Peru. Su
notable profundidad de 28 metros permite el
acceso de embarcaciones de gran calado, lo que
representa una ventaja significativa para el
comercio maritimo en la zona.

En un encuentro con la embajadora de Estados
Unidos en Perud, Stephanie Syptak-Ramnath, el
gobernador regional de Arequipa, Rohel
Sanchez Sanchez, instdé a los empresarios
estadounidenses a explorar oportunidades de
inversion en el ambicioso proyecto denominado
'Megapuerto de las Américas-Corio'.

Un ambicioso proyecto se establecerd en el
distrito de Punta de Bombdn, en la provincia de
Islay, con la finalidad de fomentar el crecimiento
econdmico de la regién.

En el evento de presentacién llevado a cabo en
Lima, se destacé la intervencién de Mario Zuniga
Martinez, secretario técnico de la Agencia
Regional de Desarrollo de Arequipa (ARD), quien
subrayé la importancia de esta iniciativa para el
desarrollo local.

¢Como el puerto Corio de Arequipa
posicionaria al PerG como lider maritimo en
Sudamérica?

El puerto de Corio, situado en la regién de
Arequipa, se perfila como un centro logistico
clave gracias a su disefo, que permite la
recepcion de buques de gran calado, lo que
optimiza las operaciones de carga y descarga.
Esta ambiciosa iniciativa se integra en un
contexto de significativa inversion en la
infraestructura portuaria del pais, lo que atrae la
atencién internacional hacia este proyecto de
gran magnitud.

Mario Zuniga, secretario técnico de la Agencia
Regional de Desarrollo de Arequipa, destacé que
una de las caracteristicas mas beneficiosas de
Corio es la considerable profundidad de sus
aguas, que se extienden desde Tumbes hasta
Tacna, lo que alcanza su maxima profundidad en
Arequipa y Chiclayo. Esta particularidad,
derivada de su barometria natural, facilita la
edificacion de muelles apropiados y la recepcién
de grandes embarcaciones.
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FED MANTIENE TASA; DEGRADA PRQNéSTICOS DE CRECIMIENTO E
INFLACION

Senala que la incertidumbre sobre las perspectivas econémicas aumento; el 2 de abril habra
claridad completa sobre los productos que se veran afectados por aranceles

Por: Agencias

Fecha: 20 de Marzo del 2025

La Reserva Federal (Fed) dejé ayer 19 de
marzo, sus tasas de interés sin cambios, tal y
como esperaba el mercado, pero advirtié de
una mayor ‘“incertidumbre” en Estados
Unidos y degraddé sus prondsticos de
crecimiento e inflacion.

Dos meses después del regreso de Donald
Trump a la Casa Blanca, la Fed mantuvo sus
tasas en un rango de 4.25-4.50 por ciento. Sin
embargo, “la incertidumbre sobre Ilas
perspectivas econdmicas aumenté”, segun el
comunicado del banco central
estadounidense.

En este contexto, la Fed redujo su prevision
de crecimiento en el 2025 a 1.7% y aumenté la
de la inflacién a 2.7 por ciento. Antes preveia
un crecimiento de 21% este ano y 2.5% de
inflaciéon. Para el desempleo también hubo
una correccién del prondstico, de 4.3 a 4.4 por
ciento.

“Todo el mundo sabia que no iba a haber un
recorte de tasas (..) Lo que ha cambiado es el
tipo de entorno econdmico sobre todo
debido a politicas cadticas provenientes de
Washington”, dijo el economista de Moody'’s
Analytics, Matt Colyar, a la AFP después de
que se publicara la decisidén de la Fed.

Desde la ultima reunién de la Fed, en enero,
gue también mantuvo las tasas, el panorama
cambié mucho.

Las empresas deben afrontar nuevos
aranceles, los consumidores deben vigilar sus
compras y los inversionistas dudan de que
Estados Unidos pueda salir indemne de las
medidas de Trump.

Desde la Casa Blanca, el director del Consejo
Econdmico Nacional de Trump, Kevin
Hassett, sostuvo que el 2 de abril habra
“claridad completa” sobre los productos que
se veran afectados por aranceles, en

referencia a la fecha elegida por Trump para
implementar la totalidad de estos impuestos.

Ademas de su ofensiva arancelaria marcada
por permanentes idas y vueltas, el jefe de
Estado puso al millonario, Elon Musk, a
recortar puestos en el Estado federal y reducir
gastos.

Hasta este momento, con una economia
floreciente y una tasa de desempleo débil, la
Fed se enfocé en luchar contra la inflacion,
gue se mantiene por encima de su meta de
2%, en 25% a 12 meses en enero, segun su
indice favorito, el PCE.

No obstante, los especialistas esperan un
repunte inflacionario, lo cual podria a su vez
impulsar un alza de tasas.

Las tasas altas encarecen el crédito y por lo
tanto reducen el consumo y la inversion, lo
cual baja presionas sobre los precios. Los
economistas también esperan que se enfrie
la economia y esto genera una presién en el
otro sentido: el de bajar las tasas para
dinamizar la actividad.

Trump ha insistido con un recorte de las tasas
de interés.

El statu quo “es la politica mas apropiada en
este momento ya que no sabemos realmente
hasta dénde irdn los aranceles y durante
cuanto tiempo”, menciondé a la AFP el
expresidente de la Fed de Boston, Eric
Rosengren, antes del final del encuentro de
politica monetaria.

Las iniciativas  del mandatario han
sorprendido, incluso al economista, Michael
Strain, del centro de estudios conservador
American Enterprise Institute, favorable a
varios aspectos del programa del
republicano. Ahora califica de “catastrofe” su
gestiéon econdmica.
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“Antes era inconcebible que un presidente -
incluido Trump durante su primer mandato-
hiciera deliberadamente tanto dano a la
economia”, sostuvo en su blog.
“Afortunadamente heredd una economia
solida”, reflexiond.

Los operadores de futuros de tasas de interés
vieron un poco mas de 62% de posibilidades
de que la Fed reanude sus recortes de tasas
en su reuniodn de junio, segun estimaciones
de LSEG, en comparaciéon con 57% antes de la
publicacién de la declaracién de politica y las
proyecciones.

“La Reserva Federal esta tan perdida en el
desierto como el resto de nosotros, tratando
de descifrar los continuos cambios en Ia
politica econdmica”, menciondé por su parte
Omair Sharif, economista de Inflation
Insights, refiriéndose a la direccién de la Casa
Blanca.

“Mas alla del recorte del -crecimiento
promedio para este ano y del aumento de la
inflacion promedio, el aspecto mas revelador
de las (proyecciones) es el aumento de la
incertidumbre”, agrego.

Sigue reduccién de balance

El banco central estadounidense también
anuncié ayer que desacelerara la reduccion
en curso de su balance de 6.81 billones de
ddlares, un proceso conocido como ajuste
cuantitativo.

En evaluacion

2.25 Tasa de fondos
1SER19 federales

0.25
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El Gobernador de la Fed, Chris Waller, fue el
Unico disidente de la ultima declaracién de
politica monetaria debido al cambio en la
politica de balance.

Trump pide una reducciéon de las tasas de
interés

El presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, insté este miércoles a la Reserva
Federal (Fed) a recortar las tasas de interés
para ayudar a compensar los efectos de sus
aranceles, después de que el banco central
decidiera mantenerlas estables.

“Hagan lo correcto”, exigié Trump en una
publicacién en su red Truth Social, después
de que el emisor estadounidense pospusiera
un recorte de tasas, redujera su prevision de
crecimiento y elevara sus perspectivas de
inflacion.

El magnate republicano ha admitido que la
economia puede sufrir “una pequena
perturbacion” a medida que se afiancen sus
planeados gravamenes, pero que por lo
demas Estados Unidos esta en la cuUspide de
una “edad de oro”.

“A la Reserva Federal le convendria MUCHO
MAS BAJAR las tasas a medida que los
aranceles estadounidenses comiencen a
transitar (jfaciliten!) su camino hacia Ila
economia”, senalo. (AFP)

Fuente: Investing.com / Agencias
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EEUU guarda un as en la manga para desactivar la 'gran
desaceleracion': un 'estimulo masivo' a través de la banca

Durante los dos primeros meses del 2025, el indice de Precios al Consumidor (IPC) acumula un alza
del 4,7%.

Por: Alvaro Moreno - El Economista.es

Fecha: 21 de Marzo del 2025.

Todos parecen coincidir en que las medidas
gue estd imponiendo Donald Trump traeran
una suerte de gran desaceleraciéon
econébmica en EEUU. Los aranceles, la
incertidumbre comercial y otras medidas
estan haciendo caer a ritmo acelerado la
confianza del consumidor y las perspectivas
de gasto, dos factores que habian sido
fundamentales para entender la fortaleza
econdmica del pais. Hay quienes hablan
incluso de una recesion. Sin embargo, si bien
los mercados se ilusionaron con las bajadas
de impuestos de Trump, hay otra medida que
podria reactivar la economia y contrarrestar
todos estos problemas: la desregulaciéon
bancaria.

El pasado martes Donald Trump nomind
oficialmente a la gobernadora de la Reserva
Federal, Michelle Bowman como la autoridad
gue supervisard a la banca dentro de la
institucion monetaria. Tras el colapso de
Silicon Valley Bank y el primer mandato del
republicano, se habia impuesto un criterio de
cautela para el sector exigiendo unos
mayores colchones de liquidez a las
entidades para evitar situaciones de panico y
futuras crisis. Trump, que siempre se ha
mostrado en contra de este camino para la
banca, ha elegido a una aliada.

Durante la era de su predecesor, Michael
Barr, Bowman voté en contra y expresd sus
preocupaciones por los requisitos de capital
mas estrictos. Segun la economista los
problemas en los mercados financieros se
debieron mas a fallos graves en la supervision
gue en la falta de colchones de liquidez. En
ese sentido considera que un aumento en los
mismos "podria danar significativamente la
economia" y sin ser realmente determinante
para evitar estas crisis.

Los bancos, en ese sentido, recibieron con
algarabia a su nueva supervisora.

"Me entusiasma ver a Bowman siendo la
elegida", declaré el director ejecutivo de
Goldman Sachs, David Solomon, en una
entrevista con Fox News la semana pasada.
"Creo que la industria estaria entusiasmada’.
Por su parte, Rob Nichols, de la patronal de la
industria, comentaba que su entrada en el
cargo supone un punto de inflexion clave
dado que "ha sido una reguladora sensata
gue comprende la importancia de la banca
en la economia".

Habia una situacion de maxima presion en el
seno de la Fed debido a la implantaciéon de
Basilea Il Endgame, la tercera y definitiva
etapa de los pactos del sistema financiero a
nivel global surgidos tras la crisis de 2008.
Esta regulaciéon entra en vigor a mediados de
2025 y en Europa se ira aplicando de forma
gradual. Sin embargo en EEUU ha sido una
gran fuente de polémica desde hace algun
tiempo. En principio se suprimié totalmente
la propuesta de un 20% de requisitos de
capital y se limité al 9%. Por su parte, los
controles mas estrictos se aplicarian a todas
las firmas cuyos activos estuvieran valorados
en 100.000 millones de ddlares cuando antes
era 255.000 millones.

Felipe Sadnchez Coll, catedratico de economia
aplicada y profesor de EDEM, explica en
declaraciones a elEconomista.es que esto fue
clave para la crisis de Silicon Valley Bank. El
banco regional se encontraba en el limite de
escrutinio y por lo tanto evité que sus activos
tuvieran que ser supervisados diariamente.
"En consecuencia empezé a acumular
pérdidas por la caida del precio de los bonos
en su balance (derivada de la agresiva subida
de tipos de interés en EEUU) que no fueron
detectadas y cuando el agujero ya era
demasiado grandes, tuvo que buscar liquidez,
desatando el panico y provocando una fuga
de depdsitos que acabd con su caida".


https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13259453/03/25/trump-juega-con-la-recesion-de-eeuu-la-sangre-no-llegara-al-rio-pero-se-atisba-una-gran-desaceleracion.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13259453/03/25/trump-juega-con-la-recesion-de-eeuu-la-sangre-no-llegara-al-rio-pero-se-atisba-una-gran-desaceleracion.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13259453/03/25/trump-juega-con-la-recesion-de-eeuu-la-sangre-no-llegara-al-rio-pero-se-atisba-una-gran-desaceleracion.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13259453/03/25/trump-juega-con-la-recesion-de-eeuu-la-sangre-no-llegara-al-rio-pero-se-atisba-una-gran-desaceleracion.html
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https://www.eleconomista.es/actualidad/noticias/12202744/03/23/La-caida-de-Silicon-Valley-Bank-contada-desde-dentro-No-teniamos-ni-idea-de-lo-que-iba-a-pasar.html
https://www.eleconomista.es/actualidad/noticias/12202744/03/23/La-caida-de-Silicon-Valley-Bank-contada-desde-dentro-No-teniamos-ni-idea-de-lo-que-iba-a-pasar.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13124444/12/24/los-bancos-centrales-y-trump-abren-la-puerta-a-tsunami-de-fusiones-los-expertos-anticipan-un-2025-record.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13124444/12/24/los-bancos-centrales-y-trump-abren-la-puerta-a-tsunami-de-fusiones-los-expertos-anticipan-un-2025-record.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13124444/12/24/los-bancos-centrales-y-trump-abren-la-puerta-a-tsunami-de-fusiones-los-expertos-anticipan-un-2025-record.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13124444/12/24/los-bancos-centrales-y-trump-abren-la-puerta-a-tsunami-de-fusiones-los-expertos-anticipan-un-2025-record.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13124444/12/24/los-bancos-centrales-y-trump-abren-la-puerta-a-tsunami-de-fusiones-los-expertos-anticipan-un-2025-record.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13114415/12/24/trump-arrastra-a-la-banca-y-la-economia-europea-al-dilema-del-prisionero-el-asalto-contra-basilea.html
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https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13047132/10/24/de-provocar-un-colapso-financiera-a-ser-la-salvacion-por-que-la-banca-regional-de-eeuu-vende-bonos-a-perdidas.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/13047132/10/24/de-provocar-un-colapso-financiera-a-ser-la-salvacion-por-que-la-banca-regional-de-eeuu-vende-bonos-a-perdidas.html
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Trump mostré en todo momento un rechazo
frontal a Basilea pero no revelé sus cartas
claramente. Desde BNP senalaban que lo
mas probable es una flexibilizacion "tal y
como sucedié en 2018, cuando relajé partes
de la Ley Dodd-Frank de 2010". En resumen,
"el ambito de aplicaciéon de los requisitos de
capital y liquidez de Basilea se Ilimitd
considerablemente y el marco de supervision
se aligerdé. Esta flexibilizacién contribuyd en la
primavera de 2023 a las dificultades que
encontraron algunos bancos regionales
estadounidenses". Con Bowman, gran critica
de los colchones de liquidez actuales, este
camino parece tomado.

Asi afectara a la economia

Pese a los riesgos que pueda traer una
desregulacion bancaria, pocos dudan del
impacto positivo que puede generar en el
corto plazo en el PIB. El Economic Policy
Innovation Center habla abiertamente de que
solo con no aplicar las nuevas regulaciones
"el PIB de EEUU deberia aumentar un 1,8%".
Desde la propia Casa Blanca publicaban un
informe en 2018 relativa a su primer mandato
habla de un impacto anual del 0,8% si se
recortan los colchones de liquidez.

PwC habla de tres escenarios para la
economia de EEUU. En el neutral estamos
hablando de un impacto de 36 puntos
basicos al PIB al afio frente a los 56 puntos del
escenario negativo. Si todo saliese
perfectamente tan solo restaria 17 puntos
basicos al crecimiento. Sin embargo la firma
explicaba que "bancos estadounidenses
operan actualmente con niveles 6ptimos de
capital o cerca de ellos. Por consiguiente, los
efectos negativos en el crecimiento del PIB
probablemente no se verian compensados
por las ganancias a largo plazo que se
obtendrian al reducir la probabilidad de una
crisis financiera, como presupone |la
normativa propuesta".

Pero, ¢(qué hay detras de esta ldgica?
Sanchez Coll explica que "con unos requisitos
de capital mas relajados los bancos tienen
mas dinero para dar crédito y eso se suma
directamente al PIB". Ademas, el experto
sugiere que "esta inyeccién en la economia
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genera un efecto multiplicador que hace que
sea muy plausible pensar en un impulso de
medio punto al crecimiento". Sin embargo, el
catedratico sugiere que este efecto
multiplicador puede verse seriamente
limitado por la incertidumbre que esta
creando el resto de sus medidas. "Si las
empresas postergan su decisién de invertir
por el clima general esto limita el impacto
que puede generar un mayor crédito
disponible".

Sin embargo, el catedratico sugiere que este
efecto multiplicador puede verse seriamente
limitado por Ila incertidumbre que esta
creando el resto de sus medidas. "Si las
empresas postergan su decision de invertir
por el clima general esto limita el impacto
que puede generar un mayor crédito
disponible".

Desde Morgan Stanley por su parte senalan
que "el impacto de una regulacidbn mas
estricta va mas alld de los bancos. Por
ejemplo, los bancos que experimentaron
mayores pérdidas de valor de mercado en sus
valores en 2022 otorgaron menos crédito a las
empresas que buscaban financiacion, segun
un estudio reciente de la Reserva Federal de
San Francisco. Esto ocurrié cuando las
normas sobre pérdidas de valor de mercado
solo se aplicaban a los bancos mas grandes.
Si los bancos mas pequenos estan sujetos a
los mismos requisitos, podrian tener menos
capital disponible para préstamos".

En cualquier caso agilizar el crédito puede ser
especialmente clave en el momento actual
donde algunos expertos estan advirtiendo de
qgue puede ser unos de los grandes
problemas que nadie estd detectando y que
protagonicen una abrupta caida de |la
economia norteamericana. John Plassard,
analista de Mirabaud explica "el acceso a
crédito es cada vez mas dificil y es algo
especialmente preocupante". El experto
comenta los ultimos datos de la Reserva
Federal de Nueva York comenta que esto ha
generado "unos rechazos récord por parte de
la banca y, en consecuencia que al mismo
tiempo, sélo el 62,7% de los hogares declardé
poder hacer frente a un gasto inesperado de
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2.000 ddlares, un minimo histérico que refleja
la creciente presidn financiera'.

Sin embargo, quitar o reducir los colchones
de liquidez es algo tiene sus riesgos. Segun el
ultimo estudio de la Fed de Nueva York, una
aumento de 100 puntos basicos en los
requisitos de capital bancario "reduce un 10%
las probabilidades de una recesién en el
horizonte temporal a 12 meses y puede
realizarse sin un impacto clave en el PIB".

Europa puede ser el gran perdedor

En cualquier caso Sanchez Coll dice que es
pronto para hablar dado que Trump "no es
consistente" en sus politicas y mas de una vez
ha sorprendido al mercado. Senala por
ejemplo como criticé durante la emision de
bonos del tesoro de EEUU alegando que
suponia un "recorte de interés en la sombra"
a costa de endeudar mas a EEUU para
posteriormente mantener la politica de
emisién de Biden. Sin embargo, ve clara una
desregulacién al estilo de la de 2017 en el
corto plazo.

Para Europa la situacidn se volveria
complicada pues generaria un destiempo
regulatorio entre ambos mercados donde la
competitividad de una banca europea que si
tiene que cumplir unas normas mas estrictas
quedaria tocada. Desde Commerzbank
definen esto como uno de los mayores
riesgos para el sector en Europa "pues de
concretarse acabara repercutiendo
claramente en las ganancias de los bancos".

Cabe destacar que actualmente Europa se
enfrenta a un aumento de hasta el 14,7% en
los requisitos de capital. Por un lado, los
bancos del viejo continente tienen una
profunda revisién de los RWA, es decir, de los
activos ponderados por riesgo.

Este es el mecanismo para calcular la
cantidad minima de capital que un banco
debe mantener en relacién con el perfil de
riesgo de sus actividades crediticias.
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Sanchez Coll explica que la UE podria tomar
medidas compensatorias que mejoren la
competitividad de Ila banca europea sin
necesidad de alterar su rumbo normativo. En
ese sentido destaca que el camino serian
medidas que vayan en favor de la unién de
capitales. "Un ejemplo son los depdsitos, hay
1,6 billones que estan parados en dinero
0Cioso, si eres un banco europeo no puedes
sacar esos depodsitos de tu pais para usarlos
en otros mercados, ese dinero podria valer
como crédito en otras economias de la zona
euro". En resumen "la banca de EEUU tiene la
gran ventaja de poder mover libremente su
dinero por un mercado que es casi un
continente de mas de 300 millones de
habitantes, Europa podria ser lo mismo".

Sin embargo, mas alld del sector bancario,
EEUU se juega su futuro con las medidas de
Donald Trump. De momento el péndulo se ha
inclinado hacia el pesimismo con alertas
como el PIB de Atlanta indicando un
contraccién del 2,7% para este mismo
trimestre (aunque es buena medida esto esta
alterado por las compras masivas de oro de
los inversores). Sin embargo la Casa Blanca
podria tener varias cartas ganadoras que
cambien la realidad de un momento a otro.
Todo depende del camino y los tiempos de
Trump que, como siempre, traen pocas
certezas.
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Opinion

Las tierras raras son un grupo de 17 elementos quimicos utilizados en la fabricacidon de dispositivos
tecnoldégicos avanzados, desde teléfonos inteligentes y turbinas edlicas hasta misiles y sistemas de
defensa. A pesar de su nombre, no son particularmente escasas, pero su extraccion y procesamiento son
costosos y generan un alto impacto ambiental. Hoy su valor es estratégico y explican algunos movimientos
geopoliticos, porque las transiciones tecnoldgica y energética son hoy por hoy imposibles sin el uso de
estos materiales, lo que otorga un gran poder a quien disponga de ellos.

Desde hace décadas, EEUU ha dependido de
China para el abastecimiento de tierras raras.
Durante la Guerra Fria, el pais contaba con su
propia produccién, pero en los anos 90
muchas minas cerraron debido a los costes
ambientales y a su incapacidad para competir
con los precios que ofrecia el gigante asiatico.
Su dominio en el mercado se extendia al
control del mas del 60% de la produccién
mundial y alrededor del 85% del
procesamiento de las mismas. Esta
hegemonia, y el poder estratégico que le
acompana, preocupdé en EEUU, que podria
incluso llevar a ver comprometida su
seguridad, asi como su superioridad e
independencia tecnoldégica. A esto se unid
que en 2010 Pekin restringié  las
exportaciones de tierras raras a Japdn
durante una disputa territorial, lo que alerté
en Washington y en otras potencias sobre los
riesgos que implicaba depender
exclusivamente de los chinos como
suministrador de estas tierras.

El presidente Donald Trump reconocié el
problema y traté de reducir la desventaja.
Durante su primer mandato, firmé una orden
ejecutiva que clasifico a las tierras raras como
"criticas para la seguridad nacional", lo que
permitié agilizar su exploracién y produccién
en EEUU. En 2020, declaré una emergencia
nacional en la industria minera, facilitando el
acceso a la financiacién de proyectos de
extraccién y procesamiento de tierras raras.
En tercer término, buscé acuerdos con
Australia y Canada para el desarrollo conjunto
de minas y plantas de procesamiento, con el
objetivo de diversificar el suministro y reducir
su dependencia. Finalmente, en el marco de

la guerra comercial con China, su
administracién impuso aranceles y
restricciones a la importacién de productos
procedentes de aquel pais relacionados con
tierras raras, con el objetivo de incentivar la

produccién local.

Aunque el procesamiento de los materiales
seguia realizandose en China y sus medidas
no lograron reducir la dependencia de EEUU
en el corto plazo, puede afirmarse que
sentaron las bases para un resurgimiento de
la produccién nacional y la diversificacion del
suministro global. La administracion de Joe
Biden continué con algunas de estas
estrategias, promoviendo la inversién en
tecnologias para el procesado y refinamiento
de tierras raras en América del Norte.

En el primer mes de su segundo mandato,
iniciado en enero de 2025, el presidente
Donald Trump ha intensificado su politica
para asegurar el acceso de Estados Unidos a
las tierras raras. En este sentido, es como hay
gue interpretar, de un lado, su interés por
Groenlandia, en el que se unen elementos de
seguridad nacional derivados de la presencia
militar norteamericana en la isla, la ruta
comercial que se abre con el deshielo y que
cada vez cobra una importancia
geoestratégica mayor y las reservas de
petréleo, gas y minerales. De otro lado, el
cambio de postura respecto a la guerra en
Ucrania, que le ha llevado a suspender la
ayuda militar en tanto el presidente Zelensky
no adopte una posicidn mas favorable al
acuerdo de paz con Rusia.



Opinion

No obstante, esta situacion también debe
relacionarse con la ruptura de |las
negociaciones para el acuerdo, que proponia
ceder a EEUU el 50% de un listado de recursos
minerales, entre ellos tierras raras, como
compensacién por una supuesta ayuda de
500.000 millones de doélares para cubrir los
gastos de la guerra. Efectivamente, esta
propuesta de pacto ha sido rechazada por el
presidente Zelensky por dos razones
fundamentales: en primer lugar, porque se
estima que la ayuda real proporcionada por la
administracién norteamericana asciende a
100.000 millones de ddlares y no a los 500.000
millones reclamados; y en segundo lugar,
porque EEUU no ofrecia garantias de
implicarse en el mantenimiento de la paz en el
futuro, aunque se lograse un acuerdo ahora.
No obstante, no hay que descartar un préximo
entendimiento.

Colegio de Economistas del Cusco

El giro que la administracién Trump ha dado a
la politica norteamericana respecto la invasiéon
rusa de Ucrania, que ha merecido el elogio de
Moscu y su disposicion a vender tierras raras a
los EEUU provenientes de territorios ucranianos
ocupados, no puede explicarse sélo en funcién
del acceso a recursos minerales, pero
evidentemente muestran que si la Unidén
Europea quiere jugar un papel relevante como
actor global garante de la paz en su territorio,
debe dar pasos decisivos en la tantas veces
invocada autonomia estratégica que pasa,
entre otros elementos, por tener garantizada la
produccién y el procesamiento de las tierras
raras, que explican algunos de los nuevos
equilibrios geopoliticos y son clave para
afianzar las transiciones energética y digital.
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CUMPLEANOS DE NUESTROS COLEGIADOS DEL MES DE MARZO

El Decano Abel Gonzales Boza y el Consejo Directivo envian un cordial saludo a los economistas
que celebran su cumpleafios en marzo de 2025, desedndoles muchos éxitos en su trayectoria
profesional y en su contribucion al desarrollo del pais, especialmente en la region del Cusco. jFeliz

cumpleanos y no dejen de participar para celebrar su dia con nosotros!

Colegiados que cumplen afios del 18 al 24 de marzo:

w

JOSE JULIO CEVALLOS BECERRA
OCTAVIO PEREZ CHOQUE

RINA JOSEFA GONZALES MEDINA
AGAPITO APOLONIO LOZANO.VIVAR
JOSE MANUEL CASTILLO PELAEZ
MARGOTH TERRAZAS GIBAJA
MARLENE MOSQUEIRA FIGUEROA
WASHINGTON URQUIZO CARRASCO
MARIA ELENA AEDO SANCHEZ
NATHALY ACHAHUI ACURIO

NINO CHAVEZ HERMOZA

ALBERTO QUISPE PALOMINO

MERY LIDIA BAUTISTA VALVERDE
SANDRA FAVIOLA ACCOSTUPA QUISPE
ERIKA PANO ANCASI

DANTE PAUL ROJAS OCHARAN
ISABEL ARRIAGA ALARCON

MIGUEL ANGEL FEBRES LECAROS
EFRAIN FLORES RODRIGUEZ
DANITZA FAORICIA ROSADO
SEQUEIROS

MIGUEL ANDRES CONTRERAS RIOS
FERNANDO ZELADA CAZORLA
EDNA OMARA VALENCIA MAMANI
LILIANA FLORES SALAS

ELVIS APAZA QUINONES

AYDEE HILARES SOLIS

BRAULIA SALAS GARRAFA

SANDRA LISETTE MARTINEZ CORAZAO
JESSICA RAMOS FLOREZ

JULIO CESAR SALCEDO CORONADO
MIJAEL UMERES ROMERO

EMELIY MAMANI BACA

GISELA BECERRA PIMENTEL

CARLOS RAMIRO MASIAS OLIVERA
MARY ANNE MONTALVO SINCHE
EDGARD JULIO URIBE BARRIOS
MILANIA MONROY SANGA

DULCE MARIA PATATINGO CONDE
JHENNIE NEYSHA COAQUIRA TABOADA
ABBY GABRIELA SIHUA QUISPE
CESAR AUGUSTO SOTOMAYOR DIAZ
LIZBETH KELY CHURATA MAMANI
ANTHONY WILLIANS CHAINA MEZA
YURIKA GUZMAN FALCON

SHILTON QUISPE HUILLCA

MARILYN DIANA HUAMAN ROMERO
FRANZ EMILTON ESPINOZA RIOS
LINDA SOTO SURCO

WILDER SALON QUISPE

NAELI RAIMA ZULOAGA CUMPA
SADAN ANDRES BELLIDO PALOMINO
YADIRA SANDRA TACURI FERRO
KATERIN YONI LUNA MERMA
GABRIELA GUERRA ARANIBAR
MICHEL PAVEL ZUNIGA BACA

HELEM ESTRELLA SUCAPUCA CUELLAR
ADALUZ PAUCARMAYTA ORTIZ
ANTHONY ARIAS GARCIA

JOSE MERMA PALACIOS

RUTH ROJAS CORNEJO

ERIX GALLEGOS ARANZABAL

CANDY OSHIN PALACIOS ZAMUDIO
GUISELA MORVELI CERVANTES
MARYDELY LUNA ARCOS
ALEXANDRA TATIANA CARDENAS INCA
DEANIRA GARMENDIA SALAS

JOSE YAMILL VASQUEZ UMERES
MELISSA ZEVALLOS SICUS

CAREN GUERRA NAUPA

LETICIA JUDITH VILLACORTA
OLAZABAL



EL CEC CONTIGO

§= COLEGIO DE

NOTICIAS CEC

d bELcusco CEC PONE A DISPOSICION
AMBIENTES PARA
EVENTOS ACADEMICOS

El Colegio de Economistas del Cusco
con el objetivo de impulsar las actividades
académicas pone a disposicion dos
ambientes adecuados para la realizacién de
labores u eventos educativos.

COLEGIO DE
ECONOMISTAS
] DEL CUSCO

§- COLEGIO DE
ECONOMISTAS
2 DEL CUSCO

REQUISITOS PARA
COLEGIARSE EN EL CEC

TITULC PROFESIONAL
COPIA LEGALIZADA DEL TITULO
PROFESIONAL (NOTARIA)

GRADO
COPIA LEGALIZADA DEL GRADO
BACHILLER (NOTARIA)

RESOLUCION

COPIA LEGALIZADA DE LA
RESOLUCION DEL TITULO
PROFESIONAL (NOTARIA)

DNI
COPIA SIMPLE DEL DNI

FOTOGRAFIAS
03 FOTOGRAFIAS A COLOR TAMANO
PASAPORTE

DONACION
DONACION DE UN LIBRO ORIGINAL DE
EDICION ACTUAL
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"iResalta tu negocio con nuestra publicidad! Conecta

con tu audiencia de manera efectiva y aumenta tu
visibilidad."

Contactanos:

9 Av. Peru J-14, Urb. Quispicanchis

cec.economistas@gmail.com

& Cel. 965369425
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