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En esta ocasión deseo reflexionar acerca de la
contribución de los impuestos en el
presupuesto nacional para el año 2025. Según
las declaraciones del Ministro de Economía
para el año 2025 se prevé un monto de 172, mil
millones de soles el mismo que viene a
constituir el 68.30% respecto al presupuesto
total. Este porcentaje nos hace reflexionar en el
sentido de que dicho porcentaje es bastante
limitado puesto que las otras fuentes como: los
recursos directamente recaudados, las
operaciones oficiales de crédito y las
donaciones y transferencias alcanzan al 32% del
total del presupuesto nacional, se estima que
mínimamente el aporte de los impuestos al
presupuesto del Perú debería estar
mínimamente en un 75% y 80%
aproximadamente.

La otra pregunta que nos planteamos es
porque sucede esto. la respuesta es que en el
país existe una política generalizada de
impulsar las exoneraciones tributarias, la
elusión tributaria, el contrabando y la economía
informal como la minería informal y otros que
reducen drásticamente la presión tributaria
peruana que en la actualidad alcanza apenas al
15%, cuando fácilmente podríamos ubicarnos
en un 17 a 18% respecto al producto bruto
interno.
El gran reto en materia tributaria es la
ampliación tributaria que permita justamente
incrementar el porcentaje de presión tributaria,
para ello se propone algunas políticas de tipo
tributario como una campaña de asistencia y
control a los contribuyentes a nivel nacional;
campañas que garanticen la emisión de
comprobantes de modo generalizado que
garanticen la captación del impuesto más
importante como los impuesto indirectos
como: el IGV y el ISC. inscripción a los que no
cuentan con RUC y que duda cabe una revisión
generalizada de las exoneraciones tributarias.

Como es de costumbre la presente versión de
Perspectiva Económica del Colegio de
Economistas de Cusco, trata siempre sobre los
fenómenos económicos que han marcado en la
semana que paso; siempre con una mirada
local, nacional e internacional y artículos de
opinión como: la SUNAT prevé recaudar 172 mil
millones de soles al cierre del 2025, 1,300
millones de soles se invertirán en la provincia
de Anta según el Gobernador Salcedo; en 8
regiones Mypes informales pagan mas que los
formales, Perú incumplirá Regla fiscal por
segundo año al Hilo; los precios débiles en
china aumentan los temores de deflación y del
Cas a las Inversiones y otros temas importante.
Hasta la próxima colegas.
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Por: Diario Del Cusco   Fecha: 11 de Septiembre de 2024.

López enfatizó que las medidas implementadas
para ampliar la base tributaria y optimizar los
mecanismos de recaudación, entre los que
destacan la publicación de la lista de los
principales contribuyentes con deudas en
cobranza coactiva y sus representantes legales,
medida que ha permitido recuperar más de 500
millones de soles a la fecha.

Asimismo, se han llevado a cabo campañas de
asistencia y control a más de 54,000
contribuyentes a nivel nacional. La Sunat ha
realizado intervenciones a zonas comerciales
donde se verifica la correcta emisión de los
comprobantes de pago electrónicos, gastos no
deducibles (uso correcto de facturas) e inscribir
a los que no tienen RUC. También se han
realizado intervenciones para validar la
capacidad operativa (operaciones no reales), el
control de la emisión de comprobantes de pago
en 23 conciertos y el desarrollo del programa
Emprender Exportando, que capacitó a 12,882
emprendedores, brindando, además, asistencia
a otros 2,325.

 COMPROBANTES DE PAGO

Por otro lado, el Superintendente Nacional
destacó el crecimiento de la cantidad de
emisores de comprobantes de pago
electrónicos que hacia fines de este año
superará los 820,000 que emiten, diariamente,
más de 10.7 millones de comprobantes
electrónicos, los cuales sustentan el 97.2 % de las
transacciones comerciales en el país. Precisó
que entre enero y agosto del presente año los
emisores confirmaron 48 millones de
comprobantes de pago electrónicos, a través de
la plataforma implementada por la Sunat para
facilitar el factoring. Esta nueva herramienta ha
permitido que pequeñas y medianas empresas
puedan transar sus comprobantes electrónicos
en Cavall por más de 26.000 millones de soles.

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administración Tributaria (Sunat), prevé
recaudar más de 172 mil millones de soles al
cierre del 2025, una cantidad que será superior a
la obtenida en los años precedentes, anunció el
jefe del ente recaudador, Gerardo López.

Así lo manifestó durante su presentación en la
Comisión de Presupuesto y Cuenta General de
la República del Congreso, donde destacó que la
referida proyección supone un incremento de
8.8% equivalente a más de 17,000 millones de
soles, en comparación con lo que se espera
recaudar en 2024. Refirió que, el promedio de
Ingresos tributarios entre los años 2021 y 2025 se
ubicaría en cerca de 154,637 millones de soles,
resultado superior al promedio de los años
comprendidos en el periodo 2016-2019 que fue
de 98,858 millones de soles. Gerardo López
subrayó que los resultados obtenidos hasta
agosto de este año confirman la tendencia hacia
la recuperación de la recaudación en el largo
plazo.

Se ha recaudado más de 101,000 millones de
soles en los ocho primeros meses del año, más
de 1,000 millones de soles adicionales respecto a
similar periodo del 2023. Además, agosto es el
tercer mes consecutivo de crecimiento de los
ingresos tributarios.
 
PROMOCIÓN DEL CUMPLIMIENTO
VOLUNTARIO

De otro lado, refirió que la estrategia
institucional se enfocará en promover el
cumplimiento voluntario mediante la facilitación
y el uso de la tecnología para reducir los costos
de cumplimiento y generar un cambio en el
comportamiento de los contribuyentes y
usuarios de comercio exterior, a través de la
gestión de riesgos, acciones de fiscalidad
internacional, cumplimiento colaborativo y la
transformación digital de los procesos. 
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SUNAT PREVÉ RECAUDAR 172 MIL MILLONES DE SOLES
AL CIERRE DEL 2025 SEÑALA EL TITULAR DE LA ENTIDAD

Local



Por: Propuesta Regional

“Somos la región número uno en gestión de
medios de centros de salud; logramos que el
ministerio de vivienda le de una mirada al
sector rural, para lograr el cierre de brechas en
agua y desagüe, traemos alternativas concretas,
pero para ello es necesario el compromiso de
ustedes como autoridades”, señaló la autoridad.

Entre tanto, cabe destacar que, durante la
sesión, se abordaron solicitudes específicas de
los alcaldes presentes, incluyendo
financiamiento para proyectos de saneamiento
básico, educación y carreteras. En respuesta, el
Gobernador Regional ratificó el compromiso de
resolver estos temas y enfatizó la necesidad de
cumplir con los requisitos nacionales para
asegurar el financiamiento de los proyectos.

“Recurro a las mesas técnicas para trabajar en
conjunto, en esa línea tenemos hasta el 15 de
este mes, para que se ingresen los expedientes
técnicos de saneamiento básico y los inscriban
para su respectiva evaluación en la Gerencia
Regional de Vivienda y Construcción”, concluyó.

El gobernador regional Werner Salcedo Álvarez
presidió la mesa técnica descentralizada de la
provincia de Anta, donde se realizó el
seguimiento, monitoreo y evaluación del
presupuesto participativo multianual basado en
resultados 2024-2026, reunión, que contó con la
participación de la autoridad provincial y
autoridades distritales de Anta, así como
funcionarios de línea del gobierno regional.

Es importante destacar, que en la mesa técnica
se evidenció que de los 40, compromisos
asumidos para la provincia, 18 están cumplidos,
22 en proceso, se firmaron 6 convenios;
asimismo, están en marcha 15 Proyectos de
Inversión y 8 en continuidad, además de 20
perfiles elaborados, 14 expedientes técnicos y 6
ejecuciones de proyecto; con una inversión a la
fecha de S/ 1,336,788,960 millones.

Werner Salcedo Álvarez, enfatizó su trabajo de
manera articulada con las autoridades
distritales y provincial, destacando los esfuerzos
en gestión de presupuesto para el acceso a
agua y cierre de brechas en saneamiento
básico, riego y salud. 
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 Fecha: 11de Septiembre de 2024.

Mil Trescientos Millones De Soles Se Invierten En La Provincia De Anta
Así Lo Indicó Werner Salcedo Álvarez

Colegio de Economistas del Cusco Local

FUENTE: Propuesta Regional



 Por: EL comercio
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Macroconsult: Camisea aportó más de S/203 mil millones al PBI del
Perú entre 2004 y 2023

La contribución fiscal del Consorcio Camisea,
TGP y Cálidda (regalías e impuestos), supera los
S/67 mil millones, lo que equivale a la
construcción de 277 hospitales, 1055 Colegios
de Alto Rendimiento y 21 mil kilómetros de
carreteras.

Camisea informó que ha aportado más de S/203
mil millones (2,3% del PBI) a favor del Perú
entre los años 2004 y 2023, así lo destaca el
estudio de la consultora Macroconsult, a través
de su director Gonzalo Tamayo. 

El anuncio se dio en un evento organizado por
la Sociedad Nacional de Minería, Petróleo y
Energía (SNMPE). En dicho evento se reveló
también que, el Consorcio Camisea, TGP y
Cálidda, a lo largo de sus 20 años de operación,
aportaron por el pago de regalías e impuesto a
la renta S/67 mil millones de soles
aproximadamente.

Tamayo explicó que este monto equivale a la
construcción de 277 hospitales, 1,055 Colegios
de Alto Rendimiento y 21 mil kilómetros de
carreteras. Asimismo, subrayó que el aporte
fiscal del Consorcio Camisea, Transportadora de
Gas del Perú (TGP) y Cálidda contribuyeron a la
reducción del déficit fiscal en cerca del 30%
entre los años 2004 y 2023.

“El proyecto Camisea se consolidó como uno de
los motores clave del desarrollo energético del
país. La inversión del Consorcio Camisea, TGP y
Cálidda sumó más de S/ 29 mil millones, de los
cuales S/ 22 mil millones se invirtieron en
componentes locales y otros S/ 7 mil millones
en componentes importados”, señaló Tamayo.

En ese contexto, citó que entre el 2004 y el
2023, el Proyecto Camisea aportó a la balanza
comercial del país con cerca de 170 mil millones
de dólares (a valor presente, unos S/ 630 mil
millones), contribuyendo así con
aproximadamente la mitad del superávit
comercial logrado en ese periodo.

Otro aspecto que resaltó Macroconsult, es que
en el periodo comprendido entre el 2001 y 2023,
el Consorcio Camisea, TGP y Cálidda han
destinado más de S/ 838 millones en inversión
social en distintas regiones del Perú.

Por otro lado, se informó que el gas de Camisea
representa el 96% del gas natural del país,
cubre el 70% del consumo nacional de gas
licuado de petróleo (GLP) y suministra más del
40% de la energía eléctrica del Perú.

“El gas ha traído desarrollo y beneficios para los
peruanos estos 20 años y tiene el potencial de
seguir haciéndolo. Desde el consorcio Camisea
reafirmamos nuestro compromiso de continuar
trabajando por el progreso del Perú en los
próximos 20 años, considerando los desafíos
asociados a la masificación del gas, a su
industrialización y a un robusto plan de
exploraciones para la identificación y
aprovechamiento de esas reservas necesarias
para la transición energética”, señaló Germán
Álvarez, Country Manager de Pluspetrol.

Masificación y sostenibilidad

El estudio subraya el papel crucial de Camisea
en la masificación del gas natural en el Perú,
con más de 2 millones de hogares, industrias y
comercios beneficiados en 10 regiones del país.
Esta expansión, entre los años 2004 y 2023 ha
permitido ahorros para los usuarios del gas de
Camisea por S/ 414 mil millones y ha
contribuido a una mejora significativa en la
calidad del aire, al reducir las emisiones de
gases de efecto invernadero en un 15%.



Según BBVA Research, el tipo de interés
debería cerrar el año en un 4,50% con el
objetivo de apoyar la reactivación económica.
Esta medida permitiría una mayor flexibilidad
monetaria, facilitando el acceso al crédito y
promoviendo el crecimiento en un contexto
de recuperación aún frágil.
En agosto, el Índice de Precios al Consumidor
(IPC) registró una variación de 0,28% y en
términos interanuales, retrocedió a 2,03%,
según el Instituto Nacional de Estadística e
Informática (INEI).

Desde BBVA Research señalan que lo más
relevante del dato inflacionario ha sido la
moderación de los precios sin considerar
alimentos y energía (inflación subyacente), la
cual registró una ínfima variación de 0,01% y,
en los últimos 12 meses, avanzó 2,8%,
colocándose dentro del rango meta del
Banco Central de Reserva del Perú: entre 1% y
3%.

La tasa de inflación subyacente ha alcanzado
su nivel más bajo desde octubre de 2021, lo
que refuerza la estabilización dentro del
rango meta, en un contexto en el que las
condiciones climáticas que habían afectado
sectores como la pesca y la agricultura
durante el año de recesión se han
normalizado. Sin embargo, Hugo Perea,
economista jefe de BBVA Research, advierte
que la recuperación de la actividad
productiva en el país "aún es incipiente" y que
la política monetaria del BCRP "permanece
restrictiva". Además, señaló que "es posible
que esta semana se produzca un recorte en la
tasa de interés de referencia", lo cual podría
contribuir a la reactivación económica, según
declaró para La República.

Vale añadir que el BCRP recortó el tipo
referencial a 5,50% durante agosto,
anticipándose a la Reserva Federal de
Estados Unidos (Fed). 

 Por: Fernando Cuadros Concha, Diario Gestión

Como explicó esta casa periodística, la jugada
del ente presidido por Julio Velarde se
amparó en la solidez de la balanza comercial
y no iba a afectar negativamente a nuestra
economía.

El BBVA Research estima que el BCRP
reduzca esta semana la tasa referencial en 25
puntos básicos, llevándola a 5,25% en caso de
que las presiones cambiarias siguan
acotadas; mientras que desde Scotiabank, se
inclinan a que la mantenga en 5,50% y
estarían a la espera de la decisión que tome
la Fed sobre tu tasa ubicada entre 5,25% y
5,50%.

¿Qué le espera a la economía de los
hogares?

Que la inflación general esté cerca del 2%
implica una mayor estabilidad de precios: los
valores en promedio subirán muy poco y por
lo tanto, no se genera malestar en los
bolsillos, explicó Perea.

Por otro lado, desde Scotiabank recordaron
que de los 586 productos que componen la
canasta de consumo, 272 aumentaron, 140
cayeron y 174 se mantuvieron sin cambios.
De los 12 grandes grupos de consumo, cinco
mantienen una trayectoria de inflación
dentro del rango meta: prendas de vestir,
muebles, recreación y cultura, salud y bienes
y servicios diversos.

Inflación controlada: BCRP debe bajar más la tasa referencial
Según BBVA Research, el tipo de interés debería cerrar el año en un 4,50% con el objetivo de apoyar
la reactivación económica. Esta medida permitiría una mayor flexibilidad monetaria, facilitando el

acceso al crédito y promoviendo el crecimiento en un contexto de recuperación aún frágil.

 Fecha: 09 de Septiembre del 2024
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Las adjudicaciones de las Asociaciones
Público Privadas (APP) y Proyectos Activos
(PA) de Proinversión entre septiembre y
diciembre de este año sumarán US$2.927
millones.  

Serán 11 los proyectos en cartera. Dentro de
ellos, está el Parque Industrial de Ancón del
Ministerio de la Producción (Produce), por
US$762 millones en inversión; la Planta de
Tratamiento de Aguas Residuales (PTAR) de
Puerto Maldonado del Ministerio de Vivienda,
Construcción y Saneamiento (MVCS), por
US$98 millones; la operación y
mantenimiento del nuevo hospital de
emergencia de Villa El Salvador del Ministerio
de Salud (Minsa), por US$290 millones; y la
Longitudinal de la Sierra Tramo 4 del
Ministerio de Transportes y Comunicaciones
(MTC), por US$1.542 millones, siendo estos
tres últimos proyectos de iniciativa estatal
cofinanciados.  

Por otro lado, hay siete proyectos eléctricos
de iniciativa estatal autofinanciada del
Ministerio de Energía y Minas (Minem), cuya
inversión suma US$235 millones, casi el triple
que en 2023.

Se sabe que hasta agosto de 2024 el monto
adjudicado fue de US$6.076 millones con 12
proyectos, cerca del triple de lo reportado el
año pasado. En lo que va de la gestión, ya son
más de US$8.000 millones.  

Es así que entre enero de 2023 y agosto de
2024 se adjudicaron en total 26 proyectos con
inversiones estimadas por US$8.408 millones
en APP y PA. Solo en 2023, la inversión fue de
S/2.332 millones, de los cuales US$1.369
millones fueron para proyectos de
electricidad, US$640 millones para
telecomunicaciones y US$323 millones para
salud. 

 Por: Susana Condado T., La República  Fecha: 10 de Septiembre del 2024

Mientras tanto, este año se adjudicó el Anillo
Vial Periférico, por US$3.396 millones; la
ampliación de Fosfatos de Bayóvar, por
US$940 millones; el Terminal Portuario San
Juan de Marcona, por US$405 millones; el
ferrocarril Huancayo-Huancavelica, por
US$565 millones; y US$1.006 millones en
proyectos de electricidad, sumando este año
US$6.076 millones hasta agosto.

Cartera del 2025
Para el próximo año, se adjudicarán 27
proyectos por más de US$6.500 millones. En
lo que respecta a inmuebles, turismo y la
generación de suelo urbano, existen cuatro
proyectos entre iniciativas privadas y
estatales que ascienden a US$1.181 millones;
uno de ellos es la Península del Puerto del
Pacífico, por US$767 millones.
Así también, se plantean 11 proyectos entre
iniciativas privadas y estatales para
saneamiento, salud, educación e irrigación,
cuya suma llega a los US$1.930 millones en
inversión; entre los que destacan la PTAR de
Trujillo por US$398 millones y la operación y
mantenimiento del Instituto de Salud del
Niño por US$125 millones.
En Transportes y Telecomunicaciones se
adjudicarán 11 proyectos entre iniciativas
privadas y estatales por una inversión de
US$2.432 millones, como el corredor vial
Chiguata-Santa Lucía-Mañazo-Negro Mayo
por US$448 millones. 
Mientras tanto, en lo referido a minería e
hidrocarburos, está el Proyecto Minero El
Algarrobo, con una inversión de US$1.000
millones. Mientras tanto, en lo referido a
minería e hidrocarburos, está el Proyecto
Minero El Algarrobo, con una inversión de
US$1.000 millones.
Para el 2026, se adjudicará un total de 38
proyectos por una inversión de US$9.200
millones. La meta de los próximos dos años
asciende a 65 proyectos, por la suma de
US$15.811 millones.

Proinversión adjudicará 11 proyectos por casi $3.000 millones en lo que
resta del 2024

Hasta el momento, la agencia especializada adscrita al MEF ha colocado proyectos por $6.076
millones en lo que va del año. Entre los principales en adjudicar hasta diciembre están el Parque

Industrial de Ancón y la longitudinal de la Sierra tramo 4.
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Según el informe de ComexPerú, un
trabajador informal dedicado a la fabricación
de productos metálicos para uso estructural
puede obtener como ingreso promedio
mensual la suma de S/ 4,960.
Las micro y pequeñas empresas (mypes)
constituyen el principal tejido empresarial y
emplean a la mitad de la población laboral.
Sin embargo, existen marcadas diferencias
entre aquellas formales e informales, así lo
detalla ComexPerú.
En diálogo con Gestión, Marcelo Huasquisto,
analista de EStudios Económicos del gremio,
comentó que, si bien el ingreso promedio
mensual de los trabajadores en las mypes
formales fue de S/1,082, en las informales
ascendió a S/858 en el 2023.
Sin embargo, se ha identificado que en ocho
regiones los trabajadores informales logran
ganar más que los formales, tal como se
observa en la tabla adjunta.

 Por: Gerardo Rosales, Diario Gestión

Según el informe, esto se asocia en parte con
la presencia de actividades económicas no
reguladas. Además, se destacó que en cinco
de estos departamentos (Madre de Dios,
Huánuco, Ayacucho, La Libertad, y Loreto)
existe presencia de la minería informal o
ilegal, según el reporte “Minería ilegal en la
Amazonía Peruana”, elaborado por la
Fundación para la Conservación y el
Desarrollo Sostenible (FCDS), el Comisión de
Energía y Minas del Consejo Regional de la
Libertad y el Instituto de Ingenieros de Minas
de Perú (IIMP).

Por Sectores

El informe de ComexPerú muestra que en el
sector formal, como en la fabricación de
recipientes de madera y el transporte de
carga, los ingresos promedio alcanzan hasta
S/ 2,500 mensuales. En contraste, en el sector
informal, actividades como la fabricación de
productos metálicos para uso estructural
pueden ofrecer ingresos de hasta S/ 4,960
mensuales. Otras actividades informales,
como la venta minorista y la fabricación de
ropa, también superan los ingresos de
algunas actividades formales, a pesar de la
falta de formalidad y seguridad laboral.

Detrás de las Cifras

Huaquisto destacó que tanto los trabajadores
como las empresas informales enfrentan
importantes riesgos, como la falta de acceso
a beneficios laborales y la acumulación de
fondos para la jubilación, ya que no están en
planilla. Las empresas informales también
enfrentan riesgos por no cumplir con las
normativas, exponiéndose a sanciones y
multas, y tienen un acceso limitado al
sistema financiero al operar fuera de la ley.

 Fecha: 10 de Septiembre del 2024

En ocho regiones mypes informales pagan más que las formales.

Según el informe de ComexPerú, un trabajador informal dedicado a la fabricación de productos
metálicos para uso estructural puede obtener como ingreso promedio mensual la suma de S/ 4,960.

Fuente: Enaho. Elaboración: ComexPerú.



El superintendente Nacional de Aduanas y de
Administración Tributaria, Gerardo López,
informó que al cierre de este año se proyecta
recaudar S/155.333 millones: S/8.807 adicionales
a lo obtenido en 2023 (S/147.246 millones).
Durante su presentación en la Comisión de
Presupuesto del Congreso, el jefe de la Sunat
refirió que se ha recaudado más de S/101.000
millones en los ocho primeros meses del año, lo
cual equivale a más de S/1.000 millones
adicionales respecto a similar periodo del 2023.
De esta forma, agosto se convirtió en el tercer
mes consecutivo de crecimiento de los
ingresos tributarios.
Respecto al 2025, López indicó que la Sunat
estima una recaudación de S/172.880 millones,
una cifra que representa un incremento del
8,8%, equivalente a más de S/17.000 millones
en comparación a lo que se obtendría este año.

Fortalezas

Según el Marco Macroeconómico Multianual
(MMM) 2025 - 2028 publicado por el MEF hace
unos días, se espera que los ingresos fiscales
crezcan en un contexto de recuperación del
entorno local e internacional: de afuera, se
prevé una recuperación de los precios de
exportación y de las importaciones y
exportaciones FOB.
Y en el mercado interno, se recaudará más
gracias a la disipación de las anomalías
climáticas y sociales, así como las medidas
tributarias implementadas para combatir la
evasión y elusión tributaria y ausencia de
elementos que influyeron negativamente en la
determinación del pago de los impuestos,
especialmente al cálculo del Impuesto a la
Renta. Las facultades legislativas dadas por el
Congreso ayudarán a captar más recursos para
el fisco sumado al “pago de una deuda

 Por: Daniel Tapia
Diario La República  Fecha: 11 de Septiembre del 2024
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tributaria de una empresa de
telecomunicaciones (Telefónica) y la venta de
activos de una empresa eléctrica (Enel Perú)”.
Otras medidas
El jefe de la Sunat explicó que entre las
acciones adoptadas para ampliar la base
tributaria y mejorar los métodos de
recaudación, se encuentra la publicación de la
lista de los principales deudores en el proceso
de cobranza coactiva y sus representantes
legales, lo cual ha facilitado la recuperación de
más de S/500 millones de soles hasta la
actualidad.
También, dio cuenta de las campañas de
asistencia social y control a más de 54.000
contribuyentes a nivel nacional. En ese sentido,
informó que la entidad recaudadora realizó
intervenciones a zonas comerciales para
verificar la adecuada emisión de los
comprobantes de pago electrónicos, los gastos
no deducibles y registrar a los que no tienen
RUC.
Por otro lado, resaltó el crecimiento de la
cantidad de emisores de comprobantes de
pago electrónicos, que para fines de este año
superará los 820.000. Actualmente, estos
generan más de 10.7 millones de recibos
digitales diarios, los cuales sustentan el 97,2%
de las transacciones comerciales en el Perú.

Este año se recaudaron más de S/155.333 millones, según Sunat

Cifra equivale a S/8.807 millones más respecto al año anterior. Para 2025, se estima una recaudación
superior a los S/172.000 millones.

FUENTE: Andina



El consenso del mercado sugiere que el
Banco Central de Reserva (BCR) continuará
flexibilizando su política monetaria en
septiembre, reduciendo su tasa de interés
referencial por segundo mes consecutivo.
Según un sondeo de Bloomberg, la mayoría
de los bancos espera que la tasa baje de 5.5%
a 5.25%.
 Esta medida sería posible gracias a la
consolidación de la inflación dentro del rango
objetivo del BCR (2.03% en agosto) y al
retorno del índice de precios subyacente al
objetivo, con una tasa anual de 2.78% el mes
pasado.

Recuperación económica 

La débil recuperación económica, con un
crecimiento de solo 2.5% en el primer
semestre tras una contracción del 0.6% en
2023, es una de las razones que llevó al BCR a
reducir su tasa de interés. Esta medida busca
abaratar el financiamiento para el sector
privado, incentivando a familias y empresas a
gastar e invertir más, lo que impulsa la
economía. 
Entre abril de 2020 y julio de 2021, el BCR bajó
su tasa a 0.25% para estimular la economía
afectada por la pandemia. Sin embargo, con
la subida de  la inflación debido a la guerra en
Ucrania, el BCR incrementó su tasa de interés
hasta 7.75% entre agosto de 2021 y 2023.
A partir de septiembre del año pasado, el BCR
comenzó a normalizar su política monetaria
con una serie de recortes en su tasa de
interés, que los analistas prevén continuará
hasta el próximo año. 

Por:  Omar Manrique
Diario Gestión  Fecha: 12 de Septiembre del 2024

Carlos Prieto, gerente de estudios
económicos del BCP, estima que la inflación
cerrará el año en 2.5%, aunque podría haber
un leve repunte en los últimos meses. 
Prieto también indicó que se espera que la
tasa del BCR cierre el 2024 en 5%. Aunque el
mercado anticipa un recorte de la tasa, existe
la posibilidad de que se mantenga en el 5.5%.

Variable trascendental

El economista señaló que una variable clave
en la decisión que tomará hoy el BCR es el
tipo de cambio, lo que incluso podría llevar a
posponer la reducción de su tasa de interés.
 
En las últimas semanas, la disminución de la
tasa del BCR al mismo nivel que la de la
Reserva Federal de EE.UU. ha intensificado
las presiones sobre el dólar, ya que con
rendimientos similares, los inversionistas
tienden a preferir instrumentos en dólares,
considerados de menor riesgo. El lunes, el
dólar alcanzó S/3.815, su nivel más alto en dos
meses.
Ayer, el tipo de cambio bajó a S/3.78, pero
persisten las presiones alcistas sobre el dólar,
a pesar de que se espera que la Reserva
Federal (Fed) reduzca su tasa de interés este
mes, lo que evitaría una mayor brecha con la
tasa del BCR. 
Carlos Prieto comentó que si el tipo de
cambio supera los S/3.80, el BCR podría
actuar con cautela y hacer una pausa en sus
recortes, esperando que la Fed baje su tasa.

Bancos prevén que BCR bajaría su tasa hoy, aunque alza del dólar será
decisiva 

La mayoría de bancos se inclina por el recorte de tasa de política monetaria de 5.50% a 5.25%.Sin
embargo, el reciente repunte de la divisa de EE.UU. puede obligar al instituto emisor a hacer una

pausa.
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El Congreso permitió al MEF ajustar el déficit
fiscal, habilitando al gobierno de Dina
Boluarte a aumentar el gasto.

En 2023, con una recesión en curso, el déficit
alcanzó el 2,8%, superando el 2,4% previsto y
rompiendo la norma fiscal. Originalmente, el
déficit debía ser del 2% del PBI, pero se
autorizó al MEF a incrementarlo al 2,8%.
Alonso Segura, presidente del Consejo Fiscal,
advirtió que es inusual romper esta regla dos
años seguidos, mientras que Fitch Ratings
prevé un déficit mayor para 2024.

A través de un comunicado, la calificadora de
riesgo prevé que el déficit fiscal será de 3,4%
del PBI, muy por encima de lo que espera la
cartera liderada por José Arista Arbildo; y
recuerdan que a julio del corriente se sitúa en
4,1% del PBI.

Perú no logrará cumplir su objetivo fiscal por
segundo año consecutivo, según la agencia,
debido a que los ingresos seguirán por
debajo del aumento en el gasto, influenciado
por factores como los salarios, el costo de la
deuda y la inversión pública. Se espera que el
déficit no baje al 1% del PBI hasta 2028. 

Consecuencias de la ruptura

Fitch advierte que un deslizamiento fiscal
continuo podría aumentar la proporción de la
deuda pública en relación con el PBI a
mediano plazo y afectar negativamente su
evolución. Durante la pandemia, se suspendió
la regla fiscal para cubrir las necesidades del
país, pero se restableció en 2022. Sin
embargo, en 2023 se incumplió nuevamente
debido a la recesión, la crisis social y las
condiciones climáticas extremas que
impactaron la producción.

 Por: Fernando Cuadros, Diario La República

Ahora se espera que el déficit retome al rango
del 1% del PBI recién en 2028. El Consejo
Fiscal advierte que casi toda la
responsabilidad de la consolidación fiscal
recaerá en el próximo gobierno (2026). Alonso
Segura mencionó que el gobierno sigue
aumentando el gasto, lo que compromete las
metas fiscales y afecta la credibilidad del país
en ese ámbito.

Juan Carlos Odar, director de Phase
Consultores, expresó su preocupación por el
incumplimiento de la regla fiscal durante dos
años seguidos, señalando que no hay un
motivo urgente que justifique esa decisión. 

Según Odar, el hecho de gastar más de lo
disponible pone de manifiesto un problema
estructural, ya que se deja la responsabilidad
del ajuste fiscal al próximo gobierno, cuya
gestión es incierta para 2026.

En riesgo el perfil crediticio

Perú tiene una calificación crediticia de BBB
según Fitch Ratings, lo que lo coloca cerca de
perder su grado de inversión y pasar a la
categoría especulativa. 

Además, la perspectiva es negativa, con la
incertidumbre política afectando la
reputación del mercado. Alonso Segura
señaló que si se sigue incumpliendo la regla
fiscal, las clasificaciones crediticias podrían
seguir bajando. 

Fitch advirtió que, debido a la débil
estabilidad política y el deterioro de la
gobernanza, cumplir con los objetivos fiscales
será complicado después de 2024.

 Fecha: 12 de Septiembre del 2024

Perú incumplirá regla fiscal por segundo año al hilo

La Calificadora estima que el déficit fiscal será este 2024 de 3,4% del PBI, lejos del 2,8% que negoció
el MEF. Se gastará más dinero del que se recauda.
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Las limitaciones de la economía

Fitch considera que las expectativas
económicas del gobierno de Boluarte son
demasiado optimistas, y prevé que el
crecimiento económico no volverá a su ritmo
habitual del 2,5% hasta después de 2024.
Además, destaca que el consumo privado ha
enfrentado problemas, a pesar de la baja en
los costos de crédito y la inflación.

 En relación con la inversión privada, que
constituye el 80% de la inversión total y es un
factor clave para el crecimiento del PBI, la
agencia advierte que podría verse afectada
por la prolongada incertidumbre política y la
ineficacia del Gobierno. Asimismo, advierte
que aumentar el apoyo a Petroperú podría
generar nuevos riesgos.

Fuente: Difusión 
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En el primer día de la conferencia de la
APPEC en Singapur, se presentó un
panorama bajista para el mercado del
petróleo debido a la débil demanda de China
y la gran oferta existente. El Grupo Trafigura,
representado por Ben Luckock, pronosticó
que el índice de referencia del crudo Brent
podría alcanzar los 60 dólares por barril en el
futuro cercano, aunque advirtió que el
mercado del petróleo sigue siendo volátil y
sensible a eventos externos.

Desde principios de julio, los precios del
petróleo han caído principalmente por la
disminución de la demanda en China y
Estados Unidos, así como por la abundante
oferta de la OPEP. En respuesta a esta
situación, la OPEP ha decidido posponer un
aumento de producción previsto para
octubre hasta el próximo año.

Torbjörn Törnqvist, presidente de Gunvor
Group Ltd., señaló en una mesa redonda que
actualmente se produce más petróleo del
que se consume y que este desequilibrio
podría empeorar en los próximos años.

 Por: Yongchang Chin
Bloomberg Fecha: 09 de Setiembre 2024

El petróleo se encamina hacia los US$60, pero no hay que ser
demasiado pesimista: Trafigura

Durante la misma sesión de la conferencia de la
APPEC, Jeff Currie, director de estrategia de
Carlyle Group’s Energy Pathways, se mostró más
optimista sobre el mercado del petróleo.
Reconociendo los problemas económicos de
China, destacó que los recortes de tasas de
interés por parte de la Reserva Federal y una
posible recuperación del posicionamiento
financiero podrían impulsar los precios al alza.
Según Currie, el crecimiento futuro de la
demanda de petróleo provendrá de países como
India, África y partes de Latinoamérica.

Por su parte, Hong-Bing Chen, director general
de Rongsheng Petrochemical Co., apoyado por
Saudi Aramco, también mostró una perspectiva
positiva, afirmando que la demanda de petróleo
en Asia aún no ha alcanzado su pico y seguirá
creciendo debido a la necesidad de productos
petroquímicos. No obstante, Daan Struyven, jefe
de investigación de Goldman Sachs, sugirió que
el precio de equilibrio a largo plazo del petróleo
podría bajar a unos 70 dólares por barril,
reflejando un ajuste en el mercado del esquisto
estadounidense.

Miles de personas se han reunido en APPEC (Conferencia de petróleo de Asia Pacifico) para hablar
de petróleo con la desaceleración de China y los cambios estructurales en la combinación
energética mundial.

El Mercado Petrolero Enfrenta Obstáculos de Demanda y Amplia Oferta
Trafigura sugiere que el crudo probablemente se establecerá en los $60
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Los precios de los productores en China
cayeron en agosto, ya que aumentan las
preocupaciones de que las fuerzas
deflacionarias se estén arraigando en la
segunda economía más grande del mundo.

Los precios de los productores industriales
cayeron un 1.8% interanual, la mayor caída en
cuatro meses, arrastrados por el acero, la
agricultura y otros sectores. Esto se compara
con una caída del 0.8% en julio y las
expectativas de los analistas de una caída del
1.4%.

El índice de precios al consumidor de China,
mientras tanto, aumentó un 0.6% interanual,
ligeramente por debajo de las expectativas
de los analistas de un 0.7% en una encuesta
de Reuters, pero más rápido que el aumento
del 0.5% de julio, informó ayer la Oficina
Nacional de Estadísticas.

Las últimas cifras sugieren que muchos de los
fabricantes de China, procesadores de
alimentos y otras industrias están sufriendo
las consecuencias de una demanda débil en
toda la economía.

Fred Neumann, economista jefe de Asia en
HSBC, dijo que mientras el IPC a menudo se
ve afectado por fluctuaciones en los costos de
los alimentos, los precios de los productores
son un indicador clave de las tendencias
subyacentes.

"Aún hay necesidad de más medidas del lado
de la demanda para aumentar las presiones
inflacionarias y absorber el exceso de
capacidad en la economía", comentó.

La deflación subyacente es una preocupación
importante para muchos observadores de la
economía china, con el ex encargado del
Banco Central Yi Gang advirtiendo la semana
pasada que China necesita una "política fiscal 

Por:  Joe Leahy
EN THE FINANCIAL TIMES US

proactiva" y medidas monetarias
"acomodaticias" para apoyar la demanda.

El deflactor del PIB de China, la medida más
amplia de los cambios de precios en una
economía, ha sido negativo en los últimos
trimestres, dijo. Un deflactor negativo del PIB
indica fuerzas deflacionarias en la economía.

A los economistas les preocupa que si la
deflación se arraiga demasiado, las empresas
reducirán las inversiones, recortarán costos,
salarios y contrataciones a medida que los
precios decrecientes erosionen sus
ganancias. Esto afectará a los asalariados, lo
que reducirá el consumo.

La recesión inmobiliaria en China, que lleva
tres años, ha deprimido la demanda interna,
mientras que la competencia en el sector
manufacturero ha provocado una caída en
los precios de los productores, con una
disminución del 2.5% interanual en agosto.
Las industrias del acero, la agricultura, el
procesamiento de alimentos y la energía han
sido clave en esta caída de precios.

Por otro lado, el índice de precios al
consumidor (IPC) aumentó en agosto,
impulsado principalmente por los precios del
cerdo, lo que elevó los precios de los
alimentos en un 2.8% interanual. Sin
embargo, la inflación subyacente y los
precios no alimentarios disminuyeron, lo que
refleja la continua debilidad de la demanda
interna, según Goldman Sachs.

Los precios débiles en China aumentan los temores de deflación

Fecha: 10 de Setiembre 2024

Muchos sectores están sufriendo las consecuencias de una demanda débil
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El mandatario venezolano, al parecer,
malgastó una gran parte del dinero que el
país almacenó en el período previo a las
elecciones, gastando en mítines de campaña
Desde que se declaró ganador de las
elecciones presidenciales de julio, Nicolás
Maduro ha sido condenado por gobiernos de
todo el mundo, blanco de masivas protestas
callejeras y despreciado por algunos de sus
aliados más cercanos.

Ahora, un nuevo problema está surgiendo
para el líder autoritario: El bolívar se ha
desplomado en los mercados no oficiales
para negociarse hasta un 20% más débil que
la tasa oficial, la mayor brecha desde 2022, a
medida que se seca el suministro de dólares
que el gobierno bombea al sistema
financiero.

Maduro, al parecer, malgastó una gran parte
del dinero que el país almacenó en el período
previo a las elecciones, gastando en mítines
de campaña en un intento inútil de cortejar a
los votantes y ganar legítimamente.

La  creciente  crisis  amenaza  con  revivir   un

 

Por:  Bloomberg News

ciclo de rápida inflación y devaluación de la
moneda que llevó a Venezuela a una caída en
picado cuando la producción económica se
desplomó aproximadamente un 80% en la
última década. Maduro había logrado
estabilizar el bolívar y frenar el aumento de
los precios en los últimos dos años
imponiendo austeridad y manteniendo a
raya la impresión de dinero, proporcionando
una dosis de alivio a los venezolanos que
ahora está en riesgo.

El bolívar está sobrevaluado a la tasa oficial y
el gobierno necesita permitir que se debilite,
según José Manuel Puente, economista del
Instituto de Estudios Superiores de
Administración, una escuela de negocios
privada de Caracas.

"El gobierno decidió mantener el tipo de
cambio anclado por razones políticas y
electorales", dijo en una entrevista. "El
desequilibrio terminará como siempre
termina en Venezuela: con un gran ajuste
cambiario, probablemente con un shock
inflacionario y con una desaceleración o
recesión económica".

Maduro agota reservas de dólares de Venezuela y la crisis
amenaza con revivir la inflación

Fecha: 10 de Setiembre 2024
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Ahora, mientras Maduro rechaza las
peticiones de gobiernos extranjeros,
manifestantes y la oposición política de una
auditoría de los resultados electorales, su
gobierno parece reconocer la precariedad de
la situación económica. A finales del mes
pasado, las autoridades anunciaron planes
para reducir los requisitos de reservas de los
bancos en un intento de estimular la
concesión de préstamos en el moribundo
mercado crediticio local.

Sin embargo, el punto más delicado se
encuentra en el mercado de divisas, donde la
demanda de billetes verdes ha desbordado la
limitada oferta del banco central, reactivando
un mercado paralelo utilizado para eludir la
escasez de suministro y los controles. En los
mercados no oficiales se necesitan 43,5
bolívares para comprar un dólar. Esa cifra
contrasta con los 36,5 por dólar al cambio
oficial.

Pero es muy difícil acceder a esa tasa oficial:
La oferta local de divisas se vio restringida, ya
que el banco central limitó las ventas a sólo
300 millones de dólares el mes pasado, un
tercio de lo que ofreció en julio, cuando el
gobierno aumentó el gasto en torno a las
elecciones presidenciales, según
estimaciones de la empresa de análisis
financiero Ecoanalítica, con sede en Caracas.

En el período previo a la votación, Maduro
cubrió la capital de anuncios, vallas
publicitarias y murales, y organizó actos de
campaña casi diarios en todo el país que a
menudo incluían actos musicales y una
elaborada producción. Todo ese gasto obligó
al banco central a aumentar las ventas de
dólares para absorber el exceso de oferta de
bolívares desatado por el gasto del
gobierno.El banco central está en apuros en
parte porque el bolívar está sobrevalorado
dada la tasa de inflación. 

El gobierno de Maduro le permitió debilitarse
sólo 0,1% el mes pasado, creando un
desequilibrio en un país donde la inflación
mensual es de 1,4%.

“Al no haber oferta en el mercado oficial, esa
demanda se traslada al mercado paralelo”,
dijo Asdrúbal Oliveros, director de
Ecoanalítica. “Esto genera mucha presión
para el sector privado, que debe compensar
aumentando los precios en dólares para
compensar los menores márgenes.”

El elevado coste de la vida ya es una carga
para los venezolanos, el 82% de los cuales
vive en la pobreza, y podría desencadenar
una nueva oleada migratoria, que se sumaría
a los casi 8 millones de personas que han
huido del país desde 2015. En el punto álgido
de la crisis, los precios se disparaban un
130.000% al año.

Por ahora, Maduro continúa siguiendo el libro
de jugadas de los líderes autocráticos que le
precedieron. Durante el fin de semana, el
candidato presidencial de la oposición que se
presentó contra él, Edmundo González, huyó
del país bajo amenaza de arresto. Aunque
Maduro afirma haber ganado con un 52% de
apoyo, la oposición dice tener pruebas que
demuestran la victoria de González.

En medio de la agitación, las empresas
venezolanas necesitan un bolívar más débil
para competir mejor con las importaciones,
según Adán Celis, presidente de la mayor
asociación empresarial del país,
Fedecámaras.

Los representantes empresariales han pedido
al gobierno que deje caer el bolívar para que
la industria pueda “tomarse un respiro”, dijo.
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A medida que se acerca el invierno y las
temperaturas comienzan a bajar, los analistas
advierten sobre un posible desplome en los
precios del gas, luego de un verano
inusualmente marcado por costos elevados y
niveles de almacenamiento cercanos a su
capacidad máxima. Las preocupaciones se
intensifican en el mercado energético a
medida que los traders se enfrentan a una
posible sobreoferta en medio de la
temporada de calefacción, que está a
semanas de comenzar.
El aumento en los precios del gas durante los
meses de calor llevó a muchos inversores a
acumular contratos de futuros y opciones
para protegerse contra aumentos
adicionales. Sin embargo, con la proximidad
del invierno y un descenso en las
expectativas de demanda, este movimiento
podría revertirse de forma abrupta.
Actualmente, los inventarios de gas en
Europa están prácticamente llenos, lo que
podría significar que el mercado se
encuentre con un exceso de oferta justo
cuando finalice el periodo de stockpiling.
Demanda moderada y riesgos a la baja
La demanda de gas, que se esperaba que
aumentara durante el verano debido a olas
de calor y mayores necesidades de energía,
está comenzando a disminuir, y las
proyecciones para el otoño indican un
consumo moderado. Esto genera un
escenario en el que la oferta supera las
necesidades inmediatas, lo que ejerce una
presión significativa sobre los precios.
“Esta gran posición neta larga, junto con
inventarios casi llenos en la Unión Europea,
es una bomba de tiempo”, advirtió Arne
Lohmann Rasmussen, analista jefe de Global
Risk Management en Copenhague. El
experto señaló que el riesgo ahora parece
estar del lado de una posible caída de
precios, en lugar de un nuevo aumento, ya
que las principales preocupaciones de
suministro se han disipado.

FUENTE: Futures Europe

 Por:  Priscila Azevedo Rocha
BLOOMBERG

Fecha: 12 de Setiembre 2024

Factores climáticos y geopolíticos
A pesar de las recientes tensiones en el mercado,
como los efectos del huracán Francine y la
incertidumbre sobre el tránsito de gas a través
de Ucrania, ambos factores han perdido peso en
los últimos días. El huracán, que impactó la costa
de Luisiana con vientos de 100 millas por hora, no
afectó directamente las principales plantas
exportadoras de gas de la región, y los temores
sobre interrupciones del tránsito de gas
ucraniano no se materializaron de forma
significativa.
No obstante, la volatilidad en los precios sigue
siendo un factor de riesgo. Esta semana, una
venta masiva de contratos llevó los precios del
gas a un mínimo de seis semanas, sumando más
evidencia de que el mercado podría estar al
borde de una corrección importante.
El papel de los fondos algorítmicos

La creciente influencia de fondos de inversión
que usan algoritmos en el mercado energético
está amplificando las fluctuaciones de precios, lo
que podría intensificar las caídas en casos de
ventas masivas. Con la temporada de calefacción
a la vuelta de la esquina, se espera que los
precios del gas sigan cayendo, a menos que
surjan cambios inesperados en el clima o riesgos
geopolíticos. Esta incertidumbre, junto con el
exceso de oferta y altos inventarios, genera un
entorno incierto para los inversores y operadores
del mercado energético europeo.

Las apuestas sobre los altos precios del gas en Europa son una
“bomba de relojería” para el mercado

La Reserva Federal está retrocediendo en un plan para aumentar la cantidad de capital que se
requiere a los bancos más grandes de Estados Unidos, después de una fuerte oposición de la

industria bancaria.
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El regulador planea exigir a los grandes
bancos que incrementen las reservas que
mantienen contra pérdidas en un 9%, dijo el
vicepresidente de la Fed, Michael Barr, en un
discurso el martes. Las propuestas anteriores,
que surgieron después del colapso de tres
grandes bancos el año pasado, habrían
aumentado las reservas en un 20% estimado.
Los bancos que tienen menos de $250 mil
millones en activos —es decir, la mayoría de
los bancos del país, fuera de los más grandes
— no estarán sujetos a la mayoría de las
nuevas normas de capital, excepto los
prestamistas con grandes operaciones de
trading. Un cargo adicional de capital para los
bancos más grandes, debido a su tamaño e
importancia sistémica, también se
recalibrará, dijo.
Barr señaló que, basándose en los
comentarios de la industria, los aumentos de
capital para préstamos tradicionales como
hipotecas y tarjetas de crédito se reducirían.
Los bancos que están activos en los
mercados de capital y negocian valores verán
el mayor aumento en las reservas que
necesitan mantener contra pérdidas, afirmó.
"Se justifican cambios amplios y materiales
en las propuestas", dijo Barr, quien dirige la
supervisión bancaria de la agencia.
Barr dijo que los reguladores no han tomado
decisiones finales y que las propuestas se
volverían a someter a comentarios públicos,
extendiendo un proceso de un año para
completar las normas que surgieron de la
crisis financiera de 2007-09.
El plan es parte de una serie de pasos que los
reguladores globales acordaron tomar tras la
crisis financiera, los cuales están dirigidos a
aumentar la resistencia del sistema bancario
y evitar la necesidad de rescates respaldados
por los contribuyentes. 

 Por:  Por Alexander Saeedy 
 THE WALL STREET JOURNAL

Los llamados acuerdos de Basilea exigen
acuerdos internacionales sobre las normas de
capital bancario.
En 2023, los reguladores estadounidenses
propusieron la etapa final poco después de
una ola de quiebras bancarias que generó
nuevas preocupaciones sobre la resiliencia de
la industria. Esas quiebras llevaron a la Fed y a
otros reguladores a intensificar los planes.
“Teníamos muy fresco en la mente el estrés
bancario de marzo, donde tuvimos tres de las
mayores quiebras bancarias en la historia de
EE.UU.”, dijo Barr.
La Fed estimó que la propuesta aumentaría
el capital en un 20% para los bancos más
grandes y un 16% para la mayoría de los otros
bancos, y amplió la lista de bancos que
estarían sujetos a las normas. Los grupos de
la industria bancaria dijeron que los cambios
tendrían un impacto aún mayor en algunos.
Los ejecutivos bancarios, liderados por Jamie
Dimon de JPMorgan Chase, se oponen a
nuevas normas gubernamentales,
argumentando que complicarán la concesión
de crédito y que no están suficientemente
respaldadas. Aunque Barr señaló que las
normas se ajustarán a estándares
internacionales, Kevin Fromer del Financial
Services Forum cree que abordarán las
preocupaciones sobre los costos para familias
y empresas. A pesar de esto, las acciones de
grandes bancos como JPMorgan y Goldman
Sachs cayeron un 5.2% y 4.4%,
respectivamente.
Barr dijo que los reguladores decidieron
retroceder en algunas de sus propuestas
iniciales después de considerar muchos de
los comentarios que la industria bancaria ha
proporcionado desde el año pasado.

Fecha: 11 de Setiembre 2024

La Fed retrocede en su plan para aumentar el capital de los
grandes bancos.

La Reserva Federal está retrocediendo en un plan para aumentar la cantidad de capital que se
requiere a los bancos más grandes de Estados Unidos, después de una fuerte oposición de la

industria bancaria.
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 En promedio, Latinoamérica puntúa 14 sobre
100 en el factor empleabilidad de la Encuesta
Internacional con Empleadores de QS. Esta
busca conocer la percepción de los
empleadores respecto a la aceptación
educativa y sus egresados, a través de
indicadores como habilidades y
competencias blandas, empleabilidad,
preparación y la reputación de la institución.

El Perú, en comparación con otros países de
Latinoamérica y el Caribe, cuenta con un
puntaje de 12.2, encontrándose por encima de
Chile (11.7), Brasil (11.5), Ecuador (10.3) y
Argentina (8.5) en términos de empleabilidad.
A pesar de que el puntaje nacional no es tan
elevado, no todo es negativo, debido a que el
Perú es uno de los países de la región que
mejor y más ágilmente se adapta a las nuevas
demandas y modelos de trabajo. 

Estos cambios significativos se traducen en el
auge del trabajo remoto, la flexibilización de
las normativas laborales y la influencia de la
inteligencia artificial. Para lograr mejoras en
el nivel de empleabilidad peruano, se deben
dejar atrás modelos anacrónicos. 

Las universidades son las llamadas a liderar
ese cambio, ofreciendo a los futuros
profesionales una formación estructurada y
alineada con las necesidades del mercado
laboral actual. Además de contar con
infraestructura adecuada y docentes
especializados para que los egresados
puedan afrontar los desafíos de la
empleabilidad y contribuir a la productividad
del país.

En ese mismo sentido, los organismos de
regulación en la educación pueden
convertirse en grandes aliados, fomentando  
normas que incentiven a las instituciones de
educación superior a reaccionar de manera
más rápida, o incluso anticipada, a los
cambios en las necesidades laborales del
mercado actual.

Temas como la educación a distancia como
un medio para democratizar el acceso a la
educación superior, programas de doble
titulación y la adaptación curricular a
estándares internacionalmente reconocidos,
son algunos puntos que podrían ser
discutidos entre entes de regulación y la
comunidad académica (docentes,
estudiantes, universidades, empresas y otros
actores), buscando consensos que ofrezcan
mejores perspectivas a futuros profesionales
y, como consecuencia, a toda la sociedad
peruana.

Finalmente, por su parte, los futuros
profesionales deben asegurarse de buscar
opciones educativas que les aseguren una
formación acorde con las tendencias actuales
del mercado de trabajo. Una universidad
acreditada por organismos internacionales,
entre otros varios elementos, por ejemplo,
puede ser un indicador importante y, por lo
tanto, incrementar el atractivo del título
profesional y mejorar las perspectivas de
empleo.

Por: Elson Freire 
Director regional LATAM y el Caribe en QS Quacquarelli Symonds 

El reto de la Calidad universitaria frente a
la empleabilidad.

El Perú, en comparación con otros países de Latinoamérica y el Caribe, cuenta con un puntaje
de 12.2, encontrándose por encima de Chile (11.7), Brasil (11.5), Ecuador (10.3) y Argentina (8.5)

en términos de empleabilidad.
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Así, en la industria local de fondos mutuos, el
número de partícipes creció 12.5% y el monto
administrado 41% en los últimos 12 meses.
Paralelamente, la última encuesta de Bank of
America a sus clientes institucionales en el
mundo revela que la tenencia de efectivo
representa solo el 4% de los montos
administrados, uno de los niveles más bajos
en 20 años.

Al respecto, el impacto de las decisiones de la
Reserva Federal de EE.UU. sobre las tasas de
interés es crucial. Los recortes de tasas suelen
aumentar los precios de los bonos existentes,
ya que los inversores valoran más los bonos
con cupones emitidos previamente a tasas
más altas en un nuevo entorno de
rendimientos más bajos. 

Esto puede ser especialmente beneficioso
para los bonos soberanos y corporativos en el
mundo (dado que finalmente el costo de
endeudamiento internacional es guiado, en
buena parte, por la tasa americana). Hasta
hace poco, las rentabilidades de los bonos
eran bajas en el año, pero solo en agosto, los
bonos soberanos en soles rindieron 3.3% (no
anualizado) y en dólares 3.8% (y con ello, 6.1%
y 3.4% en los últimos 12 meses,
respectivamente).

Esto podría llevar a los inversores a ajustar sus
estrategias para aprovechar posibles
aumentos en los precios de los bonos.

Es probable que una mayor expectativa de
recortes en la tasa referencial de EE.UU.,
junto con una menor inflación local, impulse
al BCR a continuar con su política de
reducción de tasas. Esto podría llevar a los
inversores a ajustar sus estrategias para
aprovechar posibles aumentos en los precios
de los bonos.

En la renta variable, un escenario de
moderación económica suavizada y
utilidades corporativas aún robustas ha
llevado a valoraciones récord, especialmente
en la bolsa estadounidense. 

El S&P y el Nasdaq han rentado 18% cada uno
este año al finalizar agosto. Un menor costo
de financiamiento favorece la expansión
empresarial y el valor de mercado, aunque
las altas valoraciones actuales podrían llevar
a correcciones a corto plazo. En el frente
local, menores tasas de financiamiento
podrían beneficiar a acciones vinculadas a la
demanda interna, complementando el alza
del 12% en lo que va del año, pese a la caída
en el precio del cobre.

A pesar de este panorama más auspicioso, es
esencial diversificar carteras según el perfil
de riesgo y el horizonte temporal para evitar
frustraciones en escenarios adversos.
Cambiar efectivo por renta fija o variable
implica aceptar mayor volatilidad con la
esperanza de obtener mayores rendimientos
a largo plazo.

Por: Paul Antonio Rebolledo, CFA
CEO de Tandem Finance

Del cash a las inversiones

A medida que la inflación disminuye y los bancos centrales bajan sus tasas, los depósitos se
vuelven menos atractivos, impulsando a los inversionistas a buscar opciones más rentables.

22 Colegio de Economistas del Cusco OPINION



IMAGINA TU
PUBLICIDAD

AQUÍ
"¡Resalta tu negocio con nuestra publicidad! Conecta

con tu audiencia de manera efectiva y aumenta tu

visibilidad."

Contáctanos:

cec.economistas@gmail.com

Cel. 965369425

COLEGIO DE
ECONOMISTAS 
DEL CUSCO 
GESTIÓN 2023 - 2025

Av. Perú J-14, Urb. Quispicanchis



HELI LEONARDO PAREDES CÉSPEDES
JAIME RAÚL PRADA SANCHEZ
NILO MEZA MONGE
JORGE DÍAZ GÓMEZ
CARLOS ARMANDO OLIVERA MELÉNDEZ
MARCOS ALEJANDRO CHAPARRO SORIA
LEONCIO MEJÍA HUAMÁN
RUTH MERCEDES GARCÍA PACHECO
SARA YOVANA CRUZ TELLO
ADOLFO ENRIQUE PALLARA CASTILLO
SONIA ENEIDA VARGAS ESPINOZA
ESTHER GENARA MEDINA AYMA
ALIPIO ORCO DÍAZ
JAVIER RICARDO HERRERA BUENO
LUZ MARINA BACA MEJÍA
AMERICA MASIAS MUÑOZ
HAYDEE ORTIZ DE ORUE LUCANA
BENJAMÍN NUÑEZ DEL PRADO ALENCASTRE
HERMELINDA MINAYA ALEGRÍA
SONIA SOFÍA DELGADO CANDIA
ARTEMIO PÉREZ PEREYRA
RUBEN ALCIDES CÁCERES SÁNCHEZ
MARTHA IVONNE SERNA MUÑOZ
MARINA ORCCOHUARANCA CONDORI
EDWIN MIGUEL OLIVERA GUILLÉN
DAVID CORDOVA CORNEJO
WILBERT ROGER PORTUGAL POBLETE
YURI RODRÍGUEZ GÓNGORA
MERCEDES PEÑA LOAYZA
ARMANDO TARCO SÁNCHEZ
JAIME LEOPOLDO VENERO ALENCASTRE
LUIS MIGUEL VALENCIA BLANCO
HARALD HERNAN RECHARTE MATAMOROS
AIDEE JUSTINIANI TERAN
MIGUEL ANGEL CÁCERES VALENCIA
ROSALIO HUAYPAR ATAUSUPA
ALEJANDRO CONTRERAS ROMERO
JUSTINO BALLÓN PINARES
CARLOS CUENCA PORTILLA
ROSA LUISA HUANCA QUISPE
LILIANA TORRES CÁMARA
ALIESKA CASTILLA BUSTINZA
GIOVANNA PEÑA BARRETO
JUSTO ALEJANDRO POZO ZARATE
NANCY RODRÍGUEZ LINARES
FELIPA EXALTACIÓN OLIVERA FLORES
JUAN JORGE NAVARRETE MONGE
VIVIAN QUEVEDO LOPEZ
TEOFILO JULIO RODRÍGUEZ MANGA
ABELARDO ZAPATA TORRES
CARMEN FARFAN COLLANTES
SANDINO DELGADO LOVÓN
EDITH TUMI MIRANDA
CRISTOBAL ENRIQUE PÉREZ NÚÑEZ DEL PRADO
SARA SONIA NAVARRO GOMEZ
KELLY ESMERALDA PALOMINO GAYOSO
VERONICA GONZALES APAZA
FELIX FORTUNATO ACURIO CANAL
ABRAHAM TRIVEÑOS ESTRADA
JORGE OLIVERA CORNEJO
MITCE LENY OLIVER CORTEZ
JOHN VARGAS MUÑIZ
WILFREDO MOLINA MIRANDA
GUILLERMO CASTAÑEDA LAYSECA
ZHENIA SANTOS BACA
FLOR YULITZA GIRALDO ORTIZ DE ORUÉ
ANTONIO TOLEDO PRIETO
LISS SCHERYL HUAMÁN JURO
MIRIAM ROXANA VALENCIA PORTUGAL
JANETH MONICA LÓPEZ AGUILAR
LUCIA CRUZ ANGELINO
GIOVANNI LUIS ELLIOT ARIAS
EDITH CÁCERES GALLEGOS
YANET DÁVALOS GONZALES
EDWIN DE LA CRUZ PANOCA
JORGE JESÚS MORALES GONZÁLEZ
NOE ENMANUEL GRANDE CHAHUARA
MARIA ISABEL AGUILAR RAMOS
ARLETTE LUNA VALLE
ZENAIDA SUNE PUMACAYO
NORIAN CARDENAS PUMA

LUZ MARINA ALVAREZ MUÑOZ
VICTOR RAUL GIL GONZALES
NELSON OLMEDO USCA
RAMIRO TORRE QUEHUARUCHO
LIZ MELISSA MORA INCA
ERWIN ARMANDO NAVARRO PÉREZ
TANIA TINCO SALCEDO
ELSA SOLORZANO QUISPE
JOSEPH DANIEL CAHUANA VEGA
MELISSA ARQQUEPUCHO MUÑIZ
RAFAEL HUARACHA HALANOCCA
MARIVEL BORDA PUMA
JUAN JOSÉ NUÑEZ HOLGADO
ALINA MARISOL ORTEGA CÓRDOVA
DANIEL MAURICIO MISLE CASTILLA
BELIA BELTRAN PUMA
JAIME PANDO KCANCHA
ROBERTH LOAYZA MEZA
PEDRO FRANCISCO VILLANUEVA TAPIA
YENY HUILLCA MARQUEZ
MARIA ANTONIETA FERRO AYQUIPA
MABEL FIORELLA GUTIERREZ CHAVEZ
HENRY DURAND HUAMANI
DENABETH PEÑA CAYTUIRO
MANUEL HALANOCCA HIGUERA
ERIKA JESSENIA SALAS OCHOA
SAMANTA MAGRICK NUÑEZ DEL PRADO LOVATÓN
ERICK MIJAIL MARTINEZ ROJAS
SHERLOCK HAFID DIAZ CÁCERES
VANESSA AYMA HUAMÁN
LUIS CARLOS APAZA GALLEGOS
DENISSE CÁRDENAS SIERRA
SILDA YOSAMIL OBLITAS CASTRO
TULIO ACERO VELO
WALKER JOEL PRADA ESLACHIN
GISELA LULIANA ROJAS CCAPATINTA
RONALD PINO TORRES
DARWIN BORDA QUISPE
LILIANA CUMPA MARQUEZ
JORGE WASHINGTON CAZORLA VARGAS
JUAN CARLOS RIOS BACA
ALEX ROGELIO PHUÑO QUISPE
WILBERTH RIVERA BACA
STEFANY GABY SAICO ZELA
WILLIAMS ALVAREZ SÁNCHEZ
FILDER RENÉ ROSA MÉNDEZ
JESNICK SORIA INFANTES
JHON RICHAR VILLA VILLAGRA
MARIELA PATRICIA PAREJA VILA
GLADYS ESPINOZA AIMA
MIRYAN ELIANA NEYRA COILA
ISMAEL JACOB AGUILAR GUTIERREZ
ELLVINS JOFH ROLAN CORNEJO TICONA
MILUSKA NAVARRETE ANCCALLI
MARY LUZ SIHUINCHA CCAHUANA
YOVANA HUAMANI SANTO
MARIELA CRUZ ARGANDOÑA
JULIA ROSA MADERA PAREDES
MIGUEL ANGEL VALLENAS PUMA
BENJAMIN GAMARRA SANTISTEBAN
GUIDO JESUS ROMERO MELLADO
YESENIA VALDERRAMA PEREZ
MARLENY OSCCO QUINTANA
KAREN MARISA CERVANTES CONCHA
FRANK CHRISTIAN CHACON HUAMAN
HERNAN HERMINIO GUTIERREZ LEGUIA
MARIA CARLA BECERRA MEDINA
KATERIN LOAIZA QUISPE
BILMA CARDENAS BUSTINZA
ROLANDO NAVARRETE CHUQUIHUAITA
DIANESA HUAMAN MAURI
GUIDO MAIL SONCCO CACHURA
MIRIAM GLENYS HUISA MAMANI
EXALTACION LILIANA PUMA URRUTIA
JAIME YAPURA CAYO
JUAN CARLOS APAZA GALLEGOS
DAVID GARGATE ARAUJO
YAHAIDA MILAGROS CURO VERA
ARELI KATIUSCA CALDERON PUELLES
RENE PONCECA CONTRERAS

CUMPLEAÑOS DE NUESTROS COLEGIADOS DEL MES DE SEPTIEMBRE

Colegio de Economistas del Cusco Nosotros

El Decano Abel Gonzales Boza y el Consejo Directivo saludan cordialmente a todos los
economistas que celebran su cumpleaños durante el mes de Agosto de 2024. Les deseamos un
sin fín de éxitos y logros en su trayectoria profesional, contribuyendo al desarrollo de nuestro país,
y en particular, de la región del Cusco. ¡Feliz cumpleaños!
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