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4 EDITORIAL

Mgt. Juan Abel Gonzales Boza
Decano del Colegio de Economistas del

Cusco

La presente Editorial de Perspectiva Económica
del Colegio de Economistas de Cusco, trata
siempre sobre los fenómenos económicos que
han marcado en la semana que paso; siempre
con una mirada local, nacional e internacional.
Respecto al acontecer local, destaca el hecho
de que la ejecución del presupuesto a nivel de
los gobiernos locales aun es bastante mediocre,
puesto que en promedio apenas se ha llegado
al 50.8% en promedio en los casi ocho meses de
haber transcurrido el periodo del año 2024, a
nivel de los 13 municipios provinciales de Cusco.
La municipalidad Provincial con el mayor nivel
de ejecución es Anta que ha llegado al 57.4%,
felicitaciones al colega Mario Zarate quien
viene gerenciando acertadamente la gestión
actual. La municipalidad de Paruro, alcanzo
apenas el 33.3% en ambos casos respecto al
presupuesto institucional de apertura. acá
queremos enmendar la plana manifestando
que el indicador de eficacia de la ejecución del
presupuesto técnicamente es respecto al
presupuesto institucional modificado.
A nivel nacional se destacan, eventos
económicos enmarcados dentro de que: las
microfinancieras registran moras más altas
desde el año 2008; El Gobierno se endeuda a
mayor costo por retiros de AFPs.; Más empresas
bajan precios hasta en 20% para traer demanda
y finalmente que el Congreso va en distinta
dirección que el MEF y apunta a derogar el
pago del IGV por Netflix. 

En el escenario internacional, destacan
aspectos económicos como: La clase media de
América Latina gano desde 14 dólares al día en
2003, según el Banco Mundial encontró que
25% de las personas en la Región tuvieron que
vivir el año pasado con 7 dólares e incluso
menos. 
El esfuerzo de 400 mil millones de dólares de
Biden para impulsar la economía verde y la
tecnología esta plagado de retrasos; los
mercados europeos cierran al alza, la inflación
en el Reino Unido sube menos de lo esperado,
UBS sube en 5.3%; que la economía China está
estancada y que las medidas para abordar los
problemas de vivienda y aumento al gasto de
los consumidores no ha tenido efecto y
finalmente Aumentar el sueldo mínimo a costa
de la productividad.

EDITORIAL



Por: Diario El Tiempo de Cusco  Fecha: 12 de Agosto de 2024.

En 2022, solo Paruro (79.9%), Quispicanchis
(78.6%), Canchis (76.2%), Paucartambo (75.3%),
Urubamba (75%) y Acomayo (72.1%) superaron
el umbral del 70%. 

En 2023, además de Anta, lograron superar el
70%, Quispicanchis (92.3%), Espinar (88.9%),
Acomayo (86.6%), Canas (85.8%), La Convención
(85%), Urubamba (83.8%), Cusco (79%),
Paucartambo (78.5%), Canchis (77.7%) y
Chumbivilcas (71.9%).

Ejecución presupuestal mediocre

En las 13 comunas provinciales del Cusco, el
promedio de ejecución presupuestaria se sitúa
en 50.8%. 

La municipalidad con el mayor nivel de avance
es la provincia de Anta, con una ejecución de S/
25,341,253, equivalente al 57.4% de su
presupuesto inicial de S/ 44,144,757. 

En contraste, la provincia de Paruro ha
ejecutado solo S/ 9,503,275, que representa un
33.3% de su presupuesto inicial de S/
28,548,556.

Esta situación resulta preocupante, ya que nos
encontramos a 4 meses del cierre del año y,
idealmente, las ejecuciones presupuestarias
deberían superar el 60%.

La municipalidad de Cusco, con un
presupuesto de S/ 205,596,620, ha logrado
ejecutar S/ 103,666,375, lo que representa un
50.4%. 

Por otro lado, la provincia de Espinar, con un
presupuesto de S/ 177,933,642, ha ejecutado S/
83,809,238, es decir, un 47.1%. 

La Convención, con un presupuesto de S/
124,110,561, ha alcanzado una ejecución de S/
63,294,758, que equivale al 51%. 

Chumbivilcas, con un presupuesto de S/
121,723,652, ha ejecutado S/ 51,294,815, un 42.1%. 

Acomayo, con un presupuesto de S/ 13,759,449,
ha logrado una ejecución de S/ 6,176,854, que
representa un 44.9%.

Destaca la provincia de Anta, que desde el año
2022 ha mantenido un nivel de ejecución
elevado, superior al 90%.

 El promedio de gasto con las justas llega al 50.8% en el octavo mes del 2024
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La Contraloría General de la República ha
revelado un grave caso de irregularidad en la
Municipalidad Distrital de Quiquijana, provincia
de Quispicanchi, que ha resultado en un
perjuicio económico de S/ 159,500 al Tesoro
Público. Según el informe de control específico,
funcionarios y empleados de confianza, que por
ley están excluidos de beneficios como
sindicalización y huelga, recibieron
indebidamente un bono excepcional
autorizado para el 2023. 

El informe señala que la Municipalidad efectuó
el pago del bono de S/ 550 a personal que no
tenía vínculo laboral vigente en diciembre de
2022 y que no estaba registrado en el Programa
de Declaración Telemática (PDT) ni en la planilla
mensual de pagos (PLAME) en septiembre de
ese mismo año, incumpliendo la Ley de
Presupuesto del Sector Público.

Más alarmante aún, se detectó que el bono fue
duplicado para algunos beneficiarios, y se
realizaron pagos en efectivo, a pesar de que la
normativa vigente prohíbe esta modalidad de
desembolso para tales conceptos. Además, el
beneficio fue extendido a personas que no
figuraban en las planillas de bonos ni en los
regímenes de los Decretos Legislativos
aplicables.

Estas acciones transgreden lo establecido en la
Constitución Política del Perú, así como en la
Ley de Negociación Colectiva en el Sector
Estatal y otras normativas presupuestales
vigentes. El informe de la Contraloría enfatiza
que esta situación fue causada por la gestión
inadecuada de funcionarios y servidores
públicos, quienes además de duplicar los pagos,
beneficiaron a empleados de confianza que
estaban expresamente excluidos de estos
derechos.

 Por: Diario El SOL.  Fecha: 12 de Agosto de 2024

El caso ha sido remitido al Órgano Instructor
para procesar a los implicados y a la
Procuraduría Pública Especializada en Delitos
de Corrupción de Cusco para el inicio de las
acciones penales correspondientes. Este hecho
pone en evidencia la necesidad de un control
más estricto sobre el uso de los recursos
públicos, especialmente en las instancias
locales, donde se ha detectado una
preocupante falta de cumplimiento de las
normas establecidas.

Pagos de bonos excepcionales generaron perjuicio por más de
S/159 mil
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Las entidades de la banca reprogramarán
más créditos de personas y pymes este
semestre. Y el holding Credicorp, que tiene al
BCP y Mibanco, tomará medidas más
agresivas para afrontar problemas de pago de
préstamos. 

Las dificultades que afrontan parte de las
personas y empresas para cumplir con sus
obligaciones en el sistema financiero
continúan pese a que en esta etapa del año
se esperaba una recuperación más visible de
la cartera crediticia.

En conference call con inversionistas para
presentar sus resultados en el segundo
trimestres, Credicorp abordó estos
problemas, relacionados con el incremento
de la mora en medio de una economía cuya
recuperación aún no es tangible para algunos
estratos de la población. 
“El ciclo crediticio ha demostrado ser más
largo y más duro de lo esperado. Aunque
confiamos en la eficacia de las medidas
crediticias adoptadas, es probable que la
tensión perdure en los segmentos de
particulares (personas) y microfinanzas
durante la mayor parte del año”, dijo el CFO
del holding, Alejandro Pérez Reyes.

Préstamos
Además de los mayores atrasos de los
deudores, las entidades financieras afrontan
una desaceleración en la colocación de
préstamos al público, que apenas crecieron
un 1.3% anual a junio último, un lento ritmo
que lleva más de un año, según datos del
Banco Central de Reserva. (BCR).

“En cuanto al crecimiento de los préstamos, a
pesar del reciente repunte de los préstamos
mayoristas, nuestro enfoque aún cauteloso
en la originación en el segmento de la banca
minorista y microfinanzas nos ha llevado a  

 Por: Diario Gestión, Omar Manrique P.  Fecha:  12 de Agosto del 2024

revisar la orientación sobre el crecimiento
total de los préstamos”, señaló el CFO.
Al mismo tiempo precisó que el costo de
riesgo -vinculado a las provisiones que los
bancos destinan a cubrir eventuales pérdidas
por préstamos en problemas subió a 3%,
impulsado por un debilitamiento de la
capacidad de pago en las pymes y un
deterioro en el desempeño de pago en las
tarjetas de crédito.

"El ratio de morosidad aumentó 34 puntos
básicos hasta el 6%, principalmente a través
de préstamos de consumo, hipotecarios y
tarjetas de crédito en BCP", detalló.

Microfinanzas 
Pero las complicaciones se extienden a otros
segmentos, como el microfinanciero, en el
que opera Mibanco, otra subsidiaria de
Credicorp.

"Estamos trabajando en circunstancias
extraordinarias. Problemas sistémicos están
afectando a la industria de microfinanzas
peruana, caracterizada por un ciclo crediticio
muy complejo, donde la morosidad y el costo
del riesgo están en el nivel más alto desde el
2008", expresó el CEO de Credicorp,
Gianfranco Ferrari.

"Si bien estamos viendo un repunte en el
comportamiento del consumidor, los
segmentos más vulnerables atendidos por
las microfinanzas nivel serán los últimos en
recuperarse", añadió y reconoció que Ecorp,
la firma no se siente cómoda con la
evaluación del riesgo de la cartera de
Mibanco. 

No obstante, afirmó que la entidad se está
desempeñando mejor que sus pares y tiene
una estrategia de negocio híbrido adecuada,
que combina presencia física y herramientas
dig

Microfinancieras registran mora más alta desde el 2008
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 El promedio de gasto con las justas llega al 50.8% en el octavo mes del 2024
Diario El Tiempo de Cusco



digitales, incluida una evaluación de riesgos
centralizada.

Medidas
En tal contexto, Pérez Reyes indicó que el
grupo está tomando medidas más agresivas,
siendo más rigurosos, desde mayo, en las
pautas de originación de los créditos a los
usuarios más vulnerables, a la vez que ofrece
reprogramaciones a mediano plazo a
personas y pymes en el segundo semestre.

La mayoría de bancos está ofreciendo tales
reprogramaciones para aminorar el impacto
en su gasto de provisiones por riesgo de
deterioro de créditos, mencionaron fuentes
del mercado.

Esta medida se extiende a aquellos deudores
que los bancos estiman que serán capaces
de pagar esas obligaciones reprogramadas o
refinanciadas, acotaron.

8 Colegio de Economistas del Cusco Nacional
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El Gobierno peruano emitió el jueves pasado
US$3.000 millones en el mercado
internacional. Ello, para cumplir con los
requerimientos financieros del 2024 y el 2025.
La emisión consistió en dos tramos. Uno al
2035 (bono 2035) por US$1,25 mil millones con
tasa cupón de 5.375% y otro de US$1,75 mil
millones a 30 años (bono 2054) con tasa
cupón de 5.875%.
Es decir, al salir al mercado, el bono 2054 se
colocó a una tasa mayor que el bono 2051,
emitido al mismo plazo, pero unos años
antes.
Para Paul Rebolledo, CEO de Tandem
Finance, esto se debería a una “prima de
liquidez”, relacionada con la ausencia de las
AFP, que han dejado de demandar este tipo
de instrumento.
Mayor riesgo 
“Los inversionistas extranjeros perciben un
mayor riesgo porque (sin las AFP) es más
difícil para ellos vender los títulos soberanos y
volver a sus países”, indicó.
“A menor liquidez, (los inversionistas exigen)
mayor rendimiento y, por ende, menor
precio”, anotó el analista. 
El riesgo de liquidez, en simple, es la
probabilidad de no encontrar contrapartida
en el mercado, es decir, que al querer vender
un activo no se encuentre comprador.
“Lo que se puede observar (en el bono 2054)
es un spread relativamente más alto respecto
a lo que uno podría esperar en materia de
costo de financiamiento”, indicó Rebolledo.
Para el gerente de Tandem Finance, la
decisión del Gobierno se debe a que las AFP,
los principales inversionistas institucionales a
nivel local, han dejado de invertir a largo
plazo. 

 Por: Guillermo Westreicher H. 
Diario Gestión

 Fecha: 13 de Agosto del 2024

 Menor demanda
Lo anterior, se relaciona con los retiros de los
fondos de pensiones. Ello obliga a las AFP a
invertir más a corto plazo (y no en un bono a
10 o 30 años), explica el analista. De ese
modo, buscan hacer frente a los
requerimientos de liquidez de sus afiliados.
“En una coyuntura en la que las AFP están
todavía con retiros por venir, en general, la
demanda por soberanos viene disminuyendo,
desde el 2020, por la ausencia de ese
comprador importante (las AFP). Por eso el
Gobierno peruano se ve en la necesidad de ir
al mercado internacional para poder recoger
esos recursos (que necesita) y donde
encuentra mayor diversificación”, sostuvo
Rebolledo.
Como efecto colateral de la emisión de bonos
soberanos globales, además, se ha venido
incrementando la dolarización de la deuda
del Gobierno en los últimos años. “La
participación de los títulos en moneda
extranjera se elevó de 24% al cierre del 2019 a
un poco más del 39% a marzo del 2024″,
apuntó Rebolledo. “Vemos una mayor
dolarización de la deuda pública, al igual que
en países como Chile (donde también hubo
una reforma de pensiones)”, añadió.

9Colegio de Economistas del CuscoNacional

Gobierno se endeuda a mayor costo por retiros de AFP

Fuente: Actualidad Empresarial



En un contexto de menor demanda por parte
de los consumidores, las empresas se han
visto obligadas no sólo a reducir los formatos
de sus productos sino también a bajar
precios, como estrategia para incentivar las
ventas.
Segundo Capristan, director de la asociación
peruana de finanzas (APEF), Explica que la
baja demanda ha llevado a reducir el precio
para generar más demanda, pero a cambio
de esto los tamaños se redujeron en
alimentos y en distintos productos de
consumo masivo . Los formatos se han
reducido de un litro a 900 ml en el caso del
aceite y de 1 kg a 900 gramos en otros casos.
En el caso de los bienes suntuarios que no
redujeron sus precios está viéndose una
menor demanda por ejemplo, en el caso de
los vehículos se ha visto una reducción de
ventas del 40% comparándolos con el año
anterior. 

 Por: Guillermo Westreicher, Omar manrique P.
Diario Gestión  Fecha: 15 de Agosto del 2024

En el caso de las viviendas, no se han
incrementado los precios y por eso
agendaron un poco más de demanda.
Entonces las empresas están reduciendo
precios Eso debería afectar las utilidades,
pero la compañía, a su vez, busca mayor
eficiencia, vía producción de costos, y de esta
forma evita que el margen de utilidad se
deteriore mucho, para así reducir el impacto
en ese margen, es decir, que esta estrategia
de reducir precios va acompañada de una
mayor eficiencia operativa por parte de la
empresa, 
Por ende hay una propensión a reducir costos
fijos y variables, Los costos fijos son los que
más impactan cuando hay menos ventas, por
ejemplo rentas, mantenimiento, inversiones
que generan depreciación, etc. Las empresas
están viendo la forma de optimizar espacios y
precios a través de menores alquileres.

Más empresas bajan precios hasta en 20% para traer demanda
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Hace cinco meses Perú anunció que Perú
aplicarían la llamada “tasa Netflix”, que
pretende que las plataformas, como Netflix y
Airbnb, y otros servicios digitales paguen el
Impuesto General a las Ventas (IGV) . A inicios
de este mes, se oficializó esta medida a través
del Decreto Legislativo N.° 1623, “Ley del iGV e
ISC a la utilización en el país de servicios
digitales y la importación de bienes
intangibles a través de Internet” 
Pese a los comentarios de la Sunat y el
Ministerio de Economía y Finanzas (MEF)
sobre la necesidad sobre este cobro, el
congreso de la República decidió oponerse a
ello. 
Un proyecto de ley, presentado por el
congresista Luis Cordero Jon Tay, pretende
derogar el Decreto Legislativo N”1623. Según
el proyecto, esta medida contraviene incluso
la Constitución del Perú.

 Por: Diario Gestión

La medida del Gobierno no se alinearía a esta
norma porque “traerá consigo el incremento
del precio de estos servicios digitales, con el
consecuente perjuicio para los usuarios y
consumidores de estos”, indica textualmente
el proyecto de ley. 
Cordero Jon Tay también cita un estudio de la
agencia Sherlock Communications llamado
Consumo de Streaming en América Latina.
Según el congresista, este señala que para el
56% de peruanos encuestados se ha vuelto
demasiado caro tener más de una
suscripción, principalmente por el aumento
de los precios de estas plataformas.
Además, el estudio indica que el 52% de
peruanos encuestados señala que comparte
suscripciones de plataformas para reducir
costos. 

Congreso va en distinta dirección que el MEF y busca derogar “Tasa Netflix”

 Fecha: 15 de Agosto del 2024



El Banco Mundial encontró que 25% de las
personas en la región, tuvieron que vivir el
año pasado con 7 dólares o incluso menos.

El Banco Mundial actualizó la situación de
pobreza e ingresos en 2023, según la
publicación, el año pasado, una de cada
cuatro personas en América Latina y el Caribe
viven en hogares pobres.

"Para ser específicos, en sus hogares estas
personas (familias más pobres) ganan menos
de 6.85 dólares por día, medido en paridad de
poder adquisitivo de 2017. 

Si bien esta es la tasa de pobreza más baja
registrada en las últimas dos décadas, la
pobreza sigue mereciendo una atención
continua por parte de los hacedores de
políticas públicas", dice el informe de los
investigadores, Carlos Rodríguez Castelán,
Hugo Ñopo, Hernán Winkler y Daniela
Maquera Sardón. 

Visto de otra forma, 25% de las personas en
América Latina y el Caribe, el año pasado
ganaron 6.85 dólares por día o incluso menos:
y sobre quienes están en situación de
vulnerabilidad, poco más de 32% de la
población tuvo que sobrevivir con 7 dólares y
hasta casi los 14 dólares.

Llama la atención que creció lo recibido en
promedio por la clase media, este nivel social
equivale a 40% del total con 14 y hasta 81
dólares. 

En conjunto, América Latina y el Caribe logró
reducir la pobreza de 50% a 30% durante los
primeros 15 años del nuevo milenio, "un éxito
notable" dicen los investigadores.

 Por: La República / Colombia Fecha: 14 de Agosto de 2024.

La clase media de América Latina ganó desde 14 dólares al día en
2023: Banco Mundial

El Banco Mundial encontró que 25% de las personas en la región, tuvieron que vivir
el año pasado con 7 dólares o incluso menos.

Aún así, la reducción de la pobreza se ha
estancado desde 2015, lo que coloca
actualmente a América Latina y el Caribe
como una de las regiones que más lento está
avanzando en la erradicación de la pobreza.

Otra conclusión es que de 2019 a 2022, la
demografía de la pobreza en América Latina
y el Caribe se alejó de los grupos
tradicionalmente vulnerables. La proporción
de pobres en la región fue menor entre las
personas con menor nivel educativo y
aquellas que viven en áreas rurales,
probablemente debido a un aumento en las
transferencias públicas dirigidas a dichos
grupos.
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Aproximadamente el 40 por ciento de las
mayores inversiones manufactureras en
EE.UU. anunciadas en el primer año de las
políticas insignia industriales y climáticas de
Joe Biden han sido retrasadas o pausadas,
según una investigación de Financial Times.

La Ley de Reducción de la Inflación del
presidente de EE.UU. y la Ley de Chips y
Ciencia ofrecieron más de $400 mil millones
en créditos fiscales, préstamos y
subvenciones para impulsar el desarrollo de
una cadena de suministro de tecnología
limpia(green technology) y semiconductores.

Sin embargo, de los proyectos valorados en
más de $100 millones, un total de $84 mil
millones ha sido retrasado por entre dos
meses y varios años, o pausado
indefinidamente, encontró el FT. El valor total
de los 114 grandes proyectos rastreados por el
FT era de $227.9 mil millones. Las empresas
dijeron que las condiciones del mercado
deterioradas, la desaceleración de la
demanda y la falta de certeza política en un
año de elecciones de alto riesgo les han
llevado a cambiar sus planes.

Los retrasos plantean preguntas sobre la
apuesta de Biden de que una transformación
industrial puede generar empleos y retornos
económicos a EE.UU., que ha trasladado su
manufactura al extranjero durante décadas.

También podrían complicar los esfuerzos de
la vicepresidenta Kamala Harris de utilizar el
historial del gobierno en manufactura para
atraer a los votantes de cuello azul en las
elecciones presidenciales de noviembre.

Alex Jacquez, asistente especial del
presidente para el desarrollo económico y la   
estrategia  industrial,  insistió  en  que  la 

 Por: AMANDA CHU, ALEXANDRA WHITE Y RHEA
BASARKAR EN THE FINANCIAL TIMES US.

 Fecha: 13 de Agosto de 2024.

administración de Biden había tenido "un
éxito nuevo e ininterrumpido" en impulsar la
construcción y la manufactura. "Seguimos
trabajando para eliminar barreras
relacionadas con permisos y financiamiento,
donde existan", dijo Jacquez.

El FT realizó más de 100 entrevistas con
empresas y autoridades estatales y locales
para determinar el estado de los proyectos,
además de revisar comunicados de prensa
corporativos y documentos.

Entre los mayores proyectos en espera están
la fábrica de paneles solares de $1 mil
millones de Enel en Oklahoma, la instalación
de almacenamiento de baterías de $2.3 mil
millones de LG Energy Solutions en Arizona y
la refinería de litio de $1.3 mil millones de
Albemarle en Carolina del Sur.

Algunos retrasos no han sido anunciados. A
cuarenta minutos del sitio inactivo de
Albemarle hay una instalación donde el
fabricante de semiconductores Pallidus dijo
el año pasado que trasladaría su sede desde
Nueva York y comenzaría a fabricar,
invirtiendo $143 millones y creando más de
400 empleos. Se esperaba que las
operaciones comenzaran en el tercer
trimestre de 2023, pero el edificio permanece
sin usar.

Integra Technologies anunció una fábrica de
semiconductores de $1.8 mil millones en Bel
Aire, Kansas, el año pasado, pero no ha
avanzado con el proyecto debido a la
incertidumbre sobre la financiación
gubernamental.

Biden aprobó la Ley de Reducción de la
Inflación y la Ley de Chips en agosto de 2022
para   revitalizar   la   Rustbelt   del   país  y 

El esfuerzo de $400 mil millones de Biden para impulsar la
economía verde y la tecnología está plagado de retrasos.
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enfrentarse a China en la manufactura de las
tecnologías requeridas para digitalizar y
descarbonizar la economía de EE.UU.

En el primer año, se anunciaron más de $220
mil millones en inversiones en manufactura
de tecnología limpia y semiconductores. Pero
un complicado entorno económico, la
sobreproducción en China, la desaceleración
de la demanda de vehículos eléctricos y la
incertidumbre política han enfriado el
progreso.

Algunos de los retrasos son impulsados por
políticas. El lento despliegue gubernamental
de la financiación de la Ley de Chips para
proyectos de semiconductores y la falta de
claridad sobre las reglas de la IRA (Inflation
Reduction Act - Ley de Reducción de la
Inflación) han dejado varios proyectos en
suspenso.

Una posible victoria de Donald Trump ha
añadido incertidumbre. En los mítines de
campaña, el expresidente ha prometido
"terminar" con la IRA  si es elegido.
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LONDRES — Las acciones europeas cerraron
al alza el miércoles, ya que los inversores de la
región evaluaron las cifras clave de inflación
de Estados Unidos y el Reino Unido.

El Stoxx 600 regional
El índice cerró la sesión con un alza del 0,43%,
lo que continúa con el sentimiento
cautelosamente positivo de esta semana. Las
acciones de viajes y ocio ganaron un 2,89%,
mientras que las acciones mineras cayeron
un 0,97%.

El banco suizo UBS sumó un 5,29% tras
superar significativamente las previsiones de
beneficio neto para el segundo trimestre. La
inflación del Reino Unido subió al 2,2% en
julio, ligeramente por debajo de las
expectativas pero volviendo a situarse por
encima del objetivo del 2% del Banco de
Inglaterra, según mostraron los datos de la
Oficina de Estadísticas Nacionales.

Los economistas encuestados por Reuters
esperaban que el índice de precios al
consumidor se situara en el 2,3%.

Se trata del primer dato desde que el Banco
de Inglaterra redujo las tasas de interés en 25
puntos básicos el mes pasado. La inflación de
los servicios, una métrica clave para el banco
central, cayó del 5,7% al 5,2%.

En Estados Unidos, la inflación también fue
ligeramente más baja de lo esperado. El
índice de precios al consumidor de Estados
Unidos para julio registró un aumento del
0,2% en el mes y del 2,9% interanual. 

Los economistas encuestados por Dow Jones
pronosticaron lecturas del 0,2% y el 3%,
respectivamente. El índice de precios al
productor de Estados Unidos, publicado el
martes, mostró que los precios mayoristas
habían aumentado un 0,1% el mes pasado.

 Por:  Karen Gilchrist, Jenni Reid, Acebo Ellyatt / CNBC. Fecha: 14 de Agosto de 2024.

Los mercados europeos cierran al alza; la inflación en Reino
Unido sube menos de lo esperado; UBS sube un 5,3%

Los economistas esperaban que la lectura
mostrara un aumento mensual del 0,2% en
julio, según las estimaciones de consenso de
Dow Jones.

Los inversores están evaluando ahora si los
datos indican que la Reserva Federal
recortará los tipos de interés en 25 o 50
puntos básicos en septiembre. Los precios
del mercado sugieren una probabilidad del
58,5% de que se produzca lo primero y del
41,5% de que se produzca lo segundo, según
la herramienta FedWatch de CME.

Las acciones estadounidenses tuvieron cifras
mixtas tras la publicación de la inflación del
miércoles, con el Promedio Industrial Dow
Jones avanzando.

Los mercados de Asia y el Pacífico tuvieron
resultados mixtos durante la noche, ya que el
Banco de la Reserva de Nueva Zelanda redujo
las tasas de interés de referencia y el Primer
Ministro de Japón, Fumio Kishida, anunció
que dimitirá en septiembre.
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Los consumidores chinos mostraron algunos
signos de recuperación en julio, aunque el
crecimiento de la inversión se desaceleró y
los problemas en el sector inmobiliario
continúan nublando las perspectivas para la
segunda economía más grande del mundo.

Un cúmulo de datos oficiales publicados el
jueves mostró que la economía china está
luchando por ganar impulso, a pesar de las
amplias medidas presentadas por los
principales funcionarios el mes pasado en un
intento de evitar un empeoramiento del
panorama económico. Las medidas de
Beijing incluyen pasos más agresivos para
aumentar los ingresos familiares y el gasto de
los consumidores.

Los datos publicados por la Oficina Nacional
de Estadísticas de China mostraron que la
inversión en activos fijos se expandió un 3.6%
en el período de enero a julio en comparación
con el mismo período del año anterior,
desacelerándose desde el aumento del 3.9%
observado en el primer semestre de 2024. La
inversión en propiedades cayó un 10.2%
interanual en el mismo período.

Un punto positivo fue el consumo. Las ventas
minoristas, un indicador clave del gasto de
los consumidores, aumentaron un 2.7% en
julio respecto al año anterior, superando las
estimaciones de los economistas y
mejorando el aumento interanual del 2% en
junio, según mostraron los datos.

“El efecto de las políticas pro-inversión de
China se está desvaneciendo, pero sus
políticas pro-consumo están aumentando
gradualmente,” dijo Bruce Pang, economista
de China en Jones Lang LaSalle. Dijo que
estaría observando para ver si la aceleración
en  el  crecimiento  de  las  ventas  minoristas 

 Por: REBECCA FENG EN THE WALL STREET JOURNAL  Fecha: 16 de Agosto de 2024.

puede compensar las caídas en el
crecimiento de la inversión.

Otros fueron menos optimistas, señalando el
aumento en la disposición de los
consumidores para gastar en salidas a comer
y entretenimiento, mientras reducen las
compras de artículos de mayor valor, como
automóviles y joyas.

“Los hogares parecen estar recortando el
consumo discrecional, y un ambiente general
de recorte de costos probablemente está
impactando las decisiones de gasto,” dijo
Lynn Song, economista jefe de China en ING.
Sin embargo, el punto de dolor persistente
de la economía de China—su débil sector
inmobiliario—sigue siendo una
preocupación. Los precios de las viviendas
están cayendo a un ritmo acelerado. Los
datos recientes del jueves mostraron que los
precios de las viviendas nuevas en 70
ciudades importantes cayeron un 5.3% en
julio en comparación con el año anterior—
más rápido que la caída del 4.9% en junio. La
caída de los precios se moderó ligeramente
cuando se midió de mes a mes.

Las ventas de viviendas nuevas por valor
continuaron cayendo, disminuyendo un
25.9% en julio en comparación con el año
anterior, recuperándose marginalmente
desde junio.

Haibin Zhu, economista jefe de China en J.P.
Morgan, dijo que no espera que el descenso
en la inversión inmobiliaria toque fondo
hasta 2026.

Como resultado, dijo, su equipo ha reducido
su previsión del producto interno bruto de
China para este año al 4.7%, desde una
estimación  anterior  del  5.2%,  tras  ver  cifras 

La economía de China está estancada.
Las medidas para abordar los problemas de vivienda y aumentar el gasto de los

consumidores no han tenido efecto.
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decepcionantes para junio. Otros bancos de
inversión, incluidos Goldman Sachs y
Barclays, han hecho rebajas similares.

El liderazgo chino dijo en marzo que tiene
como objetivo una tasa de crecimiento oficial
para este año de alrededor del 5%. En los
últimos meses, han tomado medidas para
liquidar el inventario de viviendas del país,
que sigue siendo elevado en millones de
unidades terminadas pero no vendidas, y que
muchos economistas consideran un
obstáculo clave para la recuperación
económica.

En mayo, las autoridades anunciaron un
paquete de rescate que incluyó un llamado
programa de relending bajo los auspicios del
banco central que proporcionará hasta $42
mil millones en financiamiento a los bancos
chinos para prestar a empresas estatales, que
luego comprarían unidades terminadas pero
no vendidas y persuadirían a los posibles
compradores de viviendas para que vuelvan
al mercado.

Pero a finales de junio, solo el 4% de esa
cuota había sido utilizada. Los economistas
dijeron que los bancos carecen de incentivos
para aprovechar el financiamiento y prestar a
las empresas estatales.

Mientras tanto, Beijing ha mostrado poco
interés en un estímulo fiscal de gran
magnitud para energizar la economía.
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Cada vez que se debate un aumento del
sueldo mínimo, la narrativa tiende a pintar al
sector empleador como grandes
corporaciones que buscan maximizar
ganancias a expensas de sus trabajadores.
Pero la realidad es muy distinta. Las
microempresas, aquellas que emplean de
uno a 10 trabajadores, representan el 99.5%
del tejido empresarial en el Perú. Las
pequeñas empresas, por su parte,
constituyen apenas el 0.2%. Juntas, las micro
y pequeñas empresas (mypes) emplean al
48.3% de la Población Económicamente
Activa (PEA), según un reciente informe de
ComexPerú. 

El objetivo de mejorar las condiciones
laborales a través de un aumento del sueldo
mínimo es loable, pero sus efectos podrían
ser contraproducentes para la mayoría de las
empresas en nuestra economía, la cuales aún
atraviesan un período de recuperación.

En 2023, las mypes enfrentaron un escenario
complicado: cerca de 80,000 empresas
dejaron de operar, y las que sobrevivieron
vieron sus ventas caer un 1.5% respecto al
2022. Si comparamos con 2019, la caída es
aún más pronunciada, con un retroceso del
5%. En este contexto, aumentar el salario
mínimo significa incrementar los costos
laborales, lo que podría llevar a muchas
mypes a reducir su personal o, en el peor de
los casos, a cerrar sus puertas.

Además, en un entorno donde la
informalidad es una constante -el 86.3% de
las mypes son informales-y la productividad
es baja, un aumento en los costos operativos
solo desincentivaría la formalización. Esto se
traduce en menos empleos de calidad y más
trabajadores desprotegidos, perpetuando un
círculo vicioso que afecta a millones de
peruanos.

 Por: Jaime Dupuy Ortiz de Zevallos, Director Ejecutivo de ComexPerú
Diario Gestión

El perfil de los micro y pequeños empresarios
también es revelador: el 53.4% de ellos inició
su negocio por necesidad económica, no por
oportunidad. Esto significa que muchas
mypes simplemente no tienen la capacidad
financiera para absorber un aumento de
costos sin afectar negativamente su
operación. De hecho, cualquier alza en el
sueldo mínimo podría empujar a muchas de
estas empresas a la informalidad,
profundizando aún más el problema que se
intenta resolver.

En lugar de un aumento del sueldo mínimo,
que podría terminar perjudicando a quienes
se busca proteger, se deberían implementar
medidas que incentiven la formalización y
mejoren la productividad de las mypes. Esto
incluye simplificarlos trámites
administrativos, facilitar el acceso a
financiamiento y ofrecer capacitación
empresarial, permitiendo que estas
empresas crezcan y ofrezcan mejores
condiciones laborales sin poner en riesgo su
sostenibilidad. No es correcto afirmar que
aumentar el sueldo mínimo incremente el
valor del trabajo, como sostuvo el ministro de
Trabajo hace unos días. La clave es la
productividad.

El Perú necesita un enfoque integral que
considere el impacto de las decisiones en
todos los sectores de la economía. Aumentar
el sueldo mínimo en un momento en que las
mypes están luchando por sobrevivir no es la
solución. En cambio, debemos centrarnos en
políticas que fortalezcan a estas empresas,
que son el motor de nuestra economía y el
sustento de millones de familias peruanas.
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El Perú necesita un enfoque integral que considere el impacto de las decisiones
en todos los sectores de la economía.
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CUMPLEAÑOS DE NUESTROS COLEGIADOS DEL MES DE AGOSTO
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El Decano Abel Gonzales Boza y el Consejo Directivo saludan cordialmente a todos los
economistas que celebran su cumpleaños durante el mes de Agosto de 2024. Les deseamos un
sin fín de éxitos y logros en su trayectoria profesional, contribuyendo al desarrollo de nuestro país,
y en particular, de la región del Cusco. ¡Feliz cumpleaños!
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