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3EDITORIAL

Mgt. Juan Abel Gonzales Boza
Decano del Colegio de Economistas del

Cusco

Colegas Economistas, miembros de nuestra orden
deontológica en esta ocasión ponemos en vuestra
consideración “Perspectiva Economica No. 09, que tiene el
afan de darles a conocer información relevante sobre temas
de orden económico que afecta directa e indirectamente
en el desenvolvimiento de la economía internacional,
nacional y regional.
Perspectiva Económica No. 09, trae en su contenido a nivel
local, un artículo sobre: El aporte económico de Camisea al
Estado peruano supera los 60 mil millones de soles en pago
de regalías e impuesto a la renta. Este tema es de suma
importancia puesto que el 50% de esta fuente de
financiamiento llamado recursos determinados, son
transferidos a: los gobiernos locales, el gobierno regional de
Cusco, la Universidades públicas del departamento de
Cusco. Igualmente se ha tomado en cuenta Cusco:
¨Produce destaca el papel de las exportaciones y la
inclusión social. 
A nivel nacional se presenta artículos como: Desde octubre
suben los servicios digitales como Spotify y
Netflix,Controversia por norma que encarecería renovables,
BCR baja su tasa a 5.50% por menor persistencia de
inflación sin alimentos y energía; Mientras que a nivel
internacional les presentamos artículos vinculados con:
Berkshire Hathaway reduce casi a la mitad su participación
en Apple y finalmente las acciones globales se desploman
mientras se deshacen operaciones.
Hasta la proxima edición. 

 

EDITORIAL



 Por: Diario El Sol del Cusco.  Fecha: 05 de Agosto de 2024.

Camisea en Cifras
Camisea ha generado también un impacto al
PBI peruano de más de S/ 178 mil millones,
consolidando su posición como un importante
motor económico nacional, según el informe
“Aportes económicos de Camisea al Perú entre
2004 y 2022” elaborado por Macroconsult. Uno
de los logros más destacados de esta operación
es el cambio en la matriz energética del Perú.
Más del 40% de la energía eléctrica del país se
genera con gas natural, lo que ha permitido
reducir el encarecimiento de combustibles más
costosos. Camisea produce actualmente el 96%
del gas natural del país y abastece el 70% del
mercado local de GLP. Su inversión acumulada
desde 2004 asciende a S/ 16 mil millones,
fortalecido e impulsando el desarrollo
energético del territorio.

20 años de compromiso con el Perú
Este mes de agosto se cumplen dos décadas
del inicio de la producción del gas natural de
Camisea; un recurso económico y eficiente que
ha reducido las emisiones de Gases de Efecto
Invernadero (GEI) contribuyendo a los objetivos
y compromisos ambientales internacionales del
país en materia de cambio climático. El gas de
Camisea transformó la matriz energética del
Perú y es pieza fundamental para una
transición energética ordenada hacia el
consumo de energías bajas en emisiones.
Camisea es el principal proyecto de energía del
país, con impacto nacional e internacional por
su gestión sostenible y eficiente en un entorno
de alta biodiversidad, tanto en su Planta de
Fraccionamiento de Líquidos de Gas Natural,
en Pisco (Ica), como en la Planta de Gas
Malvinas, ubicada en la selva del Bajo
Urubamba (Cusco), que fue instalada sin
construir carreteras bajo el modelo Offshore
Iniland, que significa que en su proceso de
producción opera solamente con logística
fluvial y aérea, respetando así a las
comunidades vecinas y al medio natural.

Aporte económico de Camisea al Estado Peruano supera los S/ 60 mil
millones en pago de regalías e impuesto a la renta

Camisea, el megayacimiento de gas natural
más importante del Perú ubicado en la selva
del Bajo Urubamba (Cusco), cumple dos
décadas de actividades. Desde el inicio de sus
operaciones, el 4 de agosto del 2004, el aporte
de Camisea al Estado supera los S/ 60 mil
millones: más de S/ 15 mil millones se generaron
en pago de impuesto a la renta y S/ 45 mil
millones en pago de regalías, una de las tasas
más altas de la región. Los más de S/ 60 mil
millones en contribución fiscal equivale a la
construcción de 985 colegios de alto
rendimiento (COAR) que beneficiarían a 295 mil
estudiantes por año. 
 
Canon para el Cusco
Los recursos generados por Camisea en las
últimas dos décadas permitieron que el Estado
transfiriera al Gobierno Regional del Cusco, por
concepto de canon, S/ 30 mil millones, lo que
equivale a recibir S/ 4 millones diarios durante
18 años. Asimismo, la provincia cusqueña de La
Convención recibió por canon S/ 13 mil millones.
Hasta el 2016, Echarati recibió, como distrito
productor, S/ 3 mil millones. A partir del 2017, en
que se crea el distrito de Megantoni, el canon se
traslada hacia esta comuna, que ha recibido S/
1.7 mil millones.

Fondo de Desarrollo Socioeconómico de
Camisea – FOCAM
El FOCAM contribuye al desarrollo de las
regiones por donde se despliegan los ductos
que transportan los hidrocarburos de Camisea.
En los últimos 20 años, los ingresos generados
por la operación gasífera permitieron que el
Estado distribuyera S/ 6 mil millones por
concepto de FOCAM a las regiones de
Ayacucho, Huancavelica, Lima (provincia),
Ucayali y Cusco.

Recursos generados por la operación gasífera permitieron transferir más de S/ 36 mil millones a
Gobiernos Regionales y Locales por concepto de Canon y FOCAM.
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En el marco del Curso-Taller de Finanzas
Agropecuarias Sostenibles (FAS Cusco 2024), el
Viceministro de MYPE e Industria, César Quispe
Luján, destacó el papel del cooperativismo para
la construcción de un Perú más inclusivo y con
mayores oportunidades para todos. En su
discurso, Quispe Luján subrayó la necesidad de
fomentar la asociatividad en todos los sectores
como estrategia para el acceso a mercados.

Quispe Luján resaltó que en Cusco operan 119
cooperativas, de las cuales el 83.2% están
catalogadas como microempresas, el 15.1%
pequeñas empresas y el 1.7% como grandes
empresas. La mayoría de estas cooperativas se
dedican a actividades de servicios (54.6%),
agropecuarias (23.5%) y comerciales (12.6%).

En el 2023, las cooperativas cusqueñas lograron
exportaciones por un valor total de 5 millones
de dólares, lo que representa el 1.5% de las
exportaciones totales del sector cooperativo
nacional. Entre los principales productos
exportados figuran cacao, café, granos andinos,
camélidos sudamericanos, maíz blanco gigante
y cuyes, siendo Estados Unidos, Irlanda y
Alemania los principales destinos.

El viceministro hizo hincapié en la importancia
de programas como ProInnóvate del Ministerio
de la Producción, que ofrece fondos no
reembolsables para fortalecer las capacidades
técnico-productivas de empresas, cooperativas
y emprendedores, ayudándoles a concretar sus
innovadores modelos de negocio. Asimismo,
subrayó que el fortalecimiento de Pro Innóvate
es una estrategia prioritaria para el Gobierno
que lidera la señora presidenta de la República,
Dina Boluarte Zegarra.

 Por: Diario El Peruano.  Fecha: 09 de Agosto de 2024

Por último, Quispe Luján puso en valor la labor
de la red CITE, especialmente del Centro de
Innovación Productiva y Transferencia
Tecnológica Textil Camélidos de Cusco, cuyo
objetivo es fortalecer la competitividad del
sector textil camélidos en la región. Este centro,
afirmó, se ha consolidado como un aliado
estratégico para los productores locales,
cooperativas y asociaciones, facilitando el
acceso a tecnología avanzada y promoviendo el
desarrollo de productos con mayor valor
agregado.

Cusco: Produce destaca papel de cooperativas en exportaciones
y la inclusión social
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Luego de recibir las facultades por parte del
Congreso, el Ministerio de Economía y
Finanzas (MEF) cumplió con publicar el
decreto legislativo 1623, que modifica la Ley
del Impuesto General a las Ventas (IGV) e
Impuesto Selectivo al Consumo (ISC),
respecto a la utilización en el país de servicios
digitales y la importación de bienes
intangibles a través de internet: la “tasa
Netflix”.
De acuerdo con el dispositivo, cuyo
reglamento deberá ser publicado hacia
mediados
de septiembre, las plataformas digitales de
streaming no residentes, como Netflix, Prime
y
Spotify, serán gravadas con el impuesto de
18% de IGV a partir del 1 de octubre próximo.
Pero no serían las únicas alcanzadas por el
MEF. El jurista David Bravo, socio principal de
EBS Abogados, señala que la redacción del
decreto permite cobrarle a cualquier
producto
o servicio digital que se adquiera desde
afuera por internet y que hoy no paga
impuestos.
No solo sería para el streaming.Uber,
Dropbox, LinkedIn, Xbox, Age of Empires,
Playstation Network, Adobe, Zoom, e incluso
diarios digitales, como The Economist. Si lo
brinda un
sujeto no domiciliado en el país a través de
plataformas o servicios digitales, cumple con
el supuesto fijado, explica.
“En verdad te lo cobrará a ti si el medio no se
inscribe en Sunat y te lo cobra en el recibo.
Si por ejemplo Netflix no hace nada y te cobra
US$20 al momento de procesar el pago del
servicio con tu tarjeta, el banco le agregará
18%”, aclara Bravo. 

 Por: La República  Fecha:  5 de Agosto del 2024

El tributarista Miguel Carrillo menciona que
el mecanismo de cobro sería a través de que
sea oneroso y requiera internet, lo están
gravando. Los están obligando a inscribirse
en el RUC y actuar bajo un representante -no
necesariamente domiciliado- para acreditar
la retención”, destaca.

Sube Airbnb, lo celebran los hoteles
Rafo Inurritegui considera que los periodos
no calzarán. Para el especialista en
tributación,
la adecuación de la norma por parte de los
bancos podría no estar lista este año.
Además,
advierte que podría sortearse a Sunat si se
usa una tarjeta de crédito de un banco
extranjero, por lo que pide “prevención”.
Tampoco será el único efecto del nuevo
decreto publicado por el MEF. En aras de
ampliar
la base tributaria, cobrarle IGV a plataformas
como Airbnb - que al día de hoy pagan 5%
porarrendamiento de inmuebles o,
simplemente, evaden- permitirá cobrarle
renta después.
Y como todo se traslada al consumidor final,
la oferta de Airbnb dejará de ser tan atractiva
frente a los hoteles.
“Como ahora los van a tener controlados por
el IGV, luego los van a fiscalizar, porque Sunat
entiende que es tercera categoría
empresarial y deberían pagar el 29,5%, lo cual
es discutible”, afianza Inurritegui.

 

Desde octubre suben los servicios digitales como Spotify y Netflix 
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Un cambio en las reglas del juego para dotar
de mayor seguridad al Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional (SEIN) podría
decantar en mayores costos para producir
energías renovables en el Perú, y con ello
reducir la competitividad de su participación
en la industria.
Pocos meses antes de que Enel Generación
Perú -hoy Orygen- fuera vendida por
US$1.360 millones al fondo británico Actis, el
Comité de Operación Económica del Sistema
Interconectado Nacional (COES) presentó
ante Osinergmin su proyecto de actualización
del Procedimiento Técnico del COES N” 20
“Ingreso, Modificación y Retiro de
Instalaciones del SEIN” (PR-20).
Entre sus múltiples modificaciones, exige que
los nuevos proyectos de centrales de
generación no convencional (CGNC) cuenten,
al igual que hidroeléctricas y termoeléctricas,
con un sistema de respaldo que evite caídas
de frecuencia a partir de la inercia sintética,
tecnología que ayuda a compensar
variaciones de producción. En términos
prácticos, se les estaría obligando a instalar
baterías.
Enel fue una de las primeras en pronunciarse.
La multinacional italiana alegó que
el COES asume competencias del Ministerio
de Energía y Minas (Minem) con un pro-
yecto “sin sustento técnico ni económico”
que impone a las RER un servicio de Reserva
Primaria de Frecuencia (RPF) encubierto,
pese a que la ley hoy las exonera.
La propuesta fue observada por empresas
como Grenergy, ElectroDunas, Engie, Fénix
Power, Kallpa y Luz del Sur-todas afectadas-,
al igual que gremios como la Sociedad
Nacional de Minería y Petróleo (SNM-PE) y la
Asociación Peruana de Energía Renovables
(SPR).

 Por: Esteban Salazar H.  P. 
Diario La República

 Fecha: 7 de Agosto del 2024

Esta última consideró que la norma limitará
la participación de plantas eólicas y
fotovoltáicas (solares) en la matriz eléctrica
peruana, con consecuencias ambientales,
sociales y de competitividad, además de
“incidir directamente en la viabilidad
económica de los proyectos”.

Generación confiable
Para César Butrón, presidente del COES, el
cambio es necesario ante la creciente
participación de las CGNC en el mercado,
cuya participación estima podría pasar de 8%
a 35%.
Acepta que, efectivamente, tendrán que
realizar mayores inversiones, pero que “las
condiciones deben ser iguales para todos y
que, por último, pueden trasladar los costos”.
“En el fondo, a ellos lo único que les interesa
es que les van a subir los costos de inversión,
y con ello no serán tan competitivos en sus
ofertas” señala.
Una posición en la que coincide Rafael Laca,
especialista de Enerkory, quien asegura que,
desde el punto de vista técnico, todas las
centrales deben tener sistema de
compensación, en un movimiento que todos
los inversionistas podían anticipar.
Mientras que, Erick García,hoy director en
San Gabán, dijo que la inercia pudo ser
ventilada en una mesa técnica liderada por
Minem, pero aclaró que no debe confundirse
el debate
de competitividad con la imperiosa
confiabilidad del sistema.
“Bien podría el Osinergmin introducir una
moratoria para que el cambio se aplique en 1
ó 2 años, y no se afecten los proyectos que
surjan”, agrega Butrón.

Controversia por norma que encarecería renovables
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El instituto emisor proyecta que la inflación
subyacente seguirá una tendencia
decreciente. Ubica su tasa al mismo nivel que
la del Fed. BBVA sostiene que la paridad no
causará desequilibrio.
El Banco Central de Reserva (BCR) recortó su
tasa interna de referencia de 5.75% a 5.50% en
agosto y, de esta forma, sorprendió al
consenso del mercado que anticipaba que la
mantendría inalterable, tal como los dos
meses previos.
Si bien esta decisión fue prevista por los
bancos, algunos de estos, antes del anuncio
del BCR, indicaron que la probabilidad de tal
rebaja se había incrementado pues la tasa
real -que descuentan las expectativas de
inflación- aún es elevada.
Uno de estos fue el BCP (Gestión 8.08.2024)
Entre las razones citadas por el instituto
emisor para su medida -con la que retoma el
ciclo bajista de su tasa clave iniciado en
septiembre del 2023-, resalta la menor
persistencia de la inflación subyacente,
aquella que en su medición excluye a los
precios más volátiles como los alimentos y
energía. 
La inflación core, como también se le
denomina, porque el BCR le presta dilecta
atención al reflejar una trayectoria más
tendencial, retrocedió en julio de 3.1% a 3%, en
la parte alta de su rango meta (entre 1% y 3%
anual). Además la autoridad monetaria
indicó: “se proyecta que la inflación interanual
(2.13% en julio) se mantenga alrededor del
centro de rango meta en el horizonte de
proyección y la inflación sin alimentos y
energía siga una tendencia decreciente”.
Grados de Libertad
Para Hugo Perea, economista jefe del BBVA
Research, en el mensaje del instituto emisor
se destaca que la inflación subyacente ahora
es menos persistente a ceder, “lo que es una
valoración positiva de la situación; diferente
en el comunicado del BCR”. 

 Por: Omar Manrique P. 
Diario Gestión

 Fecha: 9 de Agosto del 2024

Pero antes de que el receptor monetario
emitiera su programa de agosto, rondaba
entre los economistas y bancos la presunción
de que el BCR tendría más grados de libertad
para bajar su tasa directriz, pues el mercado
ahora ve inminente que la Fed DE EE. UU.
reduzca su tasa de interés en su reunión de
septiembre, ante la debilidad de los
indicadores económicos en ese país. 
De ello da cuenta Perea, quien señala que el
mercado ahora percibe una Fed más flexible
que hace apenas tres semanas, o proclive a
bajar su tasa de interés, lo que aliviaría las
presiones alcistas sobre el mercado cambiario
(subida del dólar frente al sol) resultantes de
una nueva rebaja de la tasa del BCR.
“Ahora el mercado anticipa que en
septiembre la Reserva Federal recortaría su
tasa en 50 puntos básicos y en un punto
porcentual hasta fin de año, algo que le da
espacio para que el Banco Central (en Perú)
baje la suya”, expresa.
Incluso el economista pondera que pese a la
reciente volatilidad financiera internacional
(con caída pronunciadas de las bolsa de Tokio
y Nueva York), los movimientos del tipo de
cambio en Perú han sido moderados, “lo que
le da espacio al BCR para normalizar su
política monetaria que sigue siendo
contractiva por su alta tasa de interés real” 
Paridad
“Y no se requiere que la política monetaria
local sea contractiva en ausencia de
presiones de demanda sobre la inflación”,
complementa Perea.
Pero lo concreto es que con este último
movimiento del BCR ya igualó su tasa con la
de la Fed de EE. UU., paridad que
anteriormente despertó preocupación y
advertencias de algunos economistas, por las
consecuencias que podría tener en las
variables del mercado. Aunque Perea
sostiene que, siendo un hecho internalizado
por los bancos, no causará mayores
desequilibrios en mercados como el de
cambios. 

BCR baja su tasa a 5.50% por menor persistencia de inflación sin
alimentos y energía
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Berkshire Hathaway, la empresa de Warren
Buffett, ha estado en modo de venta. La
famosa compañía del inversor de Omaha,
Nebraska, reveló el sábado que vendió casi la
mitad de sus acciones de Apple en el
segundo trimestre, reduciendo
significativamente su posición en el
fabricante del iPhone después de
importantes ventas a principios del año.

Berkshire vendió un total neto de $75.5 mil
millones en acciones durante los tres meses
hasta junio, lo que ayudó a aumentar su
reserva de efectivo a un récord de $276.94
mil millones, incluidos los equivalentes de
efectivo, según los estados financieros de la
compañía. Las divulgaciones se producen
después de que Berkshire en los últimos días
recortara su inversión en Bank of America, su
segunda mayor posición en acciones
después de Apple.

Las ventas de acciones y la montaña de
efectivo muestran el desafío que Buffett ha
encontrado para encontrar buenas
inversiones que estén a un precio lo
suficientemente bajo como para obtener un
rendimiento sólido. El mercado de valores se
ha vuelto más caro: el S&P 500 ha registrado
ganancias de casi 21 veces sus ganancias
proyectadas durante los próximos 12 meses,
sobre un promedio de 20 años de casi 16
veces, según FactSet.

Buffett habló sobre la dificultad de desplegar
el efectivo en la reunión anual de Berkshire
en mayo. “Nos encanta gastar el dinero, pero
no lo gastaremos a menos que creamos que
estamos haciendo algo que tiene muy poco
riesgo y puede hacernos ganar mucho
dinero”, dijo.

Berkshire también vendió aproximadamente
$3.8  mil  millones  de  acciones  de  Bank  of 

 Por: KAREN LANGLEY EN THE WALL STREET
JOURNAL. 

Fecha: 5 de Agosto de 2024.

Berkshire Hathaway reduce casi a la mitad su participación en
Apple.

Las ventas de acciones en el segundo trimestre ayudaron a elevar su reserva de
efectivo a $276.94 mil millones.

America durante los 12 días hábiles hasta el
jueves, según presentaciones ante la
Comisión de Bolsa y Valores, dejándola con
una participación del 12.15% en el banco que
habría sido valorada en más de $35 mil
millones al cierre del viernes. Las acciones de
Bank of America han aumentado en los
últimos meses, subiendo un 75% desde un
mínimo en octubre hasta el momento en que
Berkshire comenzó a vender en julio.

Un informe trimestral presentado el sábado
mostró que Berkshire vendió alrededor del
49% de su participación en Apple en el
segundo trimestre, lo que la dejó con una
posición valorada en $84.2 mil millones al
final de junio.

Eso fue después de reducir la inversión en un
13% en el primer trimestre. Buffett repitió en
mayo, hablando desde el escenario de la
reunión anual de Berkshire, que Apple era un
"negocio incluso mejor" que American
Express y Coca-Cola, otras dos
participaciones importantes. Sugirió que se
jugaba la expectativa de que las tasas
impositivas se elevarían en el futuro para
tomar algunas ganancias en la posición.

La reputación de Buffett como uno de los
más grandes inversores de acciones de todos
los tiempos significa que sus movimientos
son observados de cerca por muchos
inversores.

Macrae Sykes, un gerente de cartera de
Gabelli Funds, que tiene Berkshire y Bank of
America en un fondo cotizado en bolsa, dijo
que el hecho de que la compañía de Buffett
estuviera vendiendo las acciones del banco le
daba peso a sus acciones.

“Él es uno de los mejores inversores del
mundo  y,  obviamente, tiene  una  increíble 
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historia en la asignación de servicios
financieros”, dijo Sykes. "Algo como esto es
importante para prestar atención y revisar
nuestra investigación".

Berkshire invirtió en BofA en 2011 después de
la crisis financiera. Se convirtió en el mayor
accionista del banco en 2017 y mantuvo esa
posición después de las ventas del jueves.
Berkshire, que posee negocios que incluyen
la aseguradora Geico, el ferrocarril BNSF
Railway y la marca de ropa deportiva Brooks
Running, reportó un ingreso neto de $30.3
mil millones, o $21,122 por acción clase A, en
el segundo trimestre. Eso se comparó con un
ingreso neto de $35.9 mil millones, o $24,775
por acción, en el mismo periodo del año
anterior.

Las ganancias operativas, que excluyen
algunas inversiones, se elevaron a $11.6 mil
millones desde $10 mil millones un año antes.
Los aumentos en los rendimientos de las
inversiones y en la aseguradora Geico
impulsaron las ganancias antes de
impuestos, pero Buffett dijo que las
ganancias no eran el mejor indicador del
rendimiento de la compañía.
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La liquidación de algunas de las operaciones
más populares de Wall Street se intensificó el
lunes, enviando a las acciones japonesas a su
peor día desde la caída del mercado de 1987 y
golpeando a las acciones tecnológicas de
EE.UU.

Los índices bursátiles de EE.UU. cayeron en
picada, arrastrando caídas en los mercados
internacionales, antes de recuperarse algo
después de que una encuesta de gerentes de
compras mostró que los servicios se
expandieron el mes pasado a un ritmo más
alto de lo esperado.

El índice Nasdaq, centrado en la tecnología,
lideró la baja, cayendo un 3.4%. Cada
segmento industrial en el S&P 500
disminuyó, empujando al índice de referencia
hacia una baja del 3%. Todas las 30 acciones
en el Promedio Industrial Dow Jones
terminaron más bajas, y el índice de chips
blue-chip cayó más de 1000 puntos.

El índice Russell 2000 de acciones más
pequeñas, resurgió en las últimas semanas,
bajó un 3.3%. El petróleo se vendió
fuertemente.

Los precios de los metales preciosos y el
bitcoin cayeron. El medidor de miedo de Wall
Street, el Índice de Volatilidad CBOE, o VIX,
subió más del 50% durante las horas de
negociación, alcanzando su nivel más alto
desde 2020.

La liquidación comenzó en Asia, donde el
índice Nikkei 225 de Japón cayó un 12.4% y se
fortaleció el yen. Fue la peor caída en un solo
día para el Nikkei desde el 20 de octubre de
1987.

Esa fue la caída del martes después del Lunes

 Por:  RYAN  DEZEMBER EN THE WALL STREET JOURNAL. Fecha: 6 de Agosto de 2024.

Las acciones globales se desploman mientras se deshacen
operaciones.

El mercado bursátil japonés tuvo su mayor caída porcentual en un solo día desde el
20 de octubre de 1987. Otros índices de países también sufrieron caídas

significativas, y el índice de volatilidad VIX se disparó.

Negro en EE.UU., cuando el Dow industrial
cayó casi un 23%.

La liquidación en Tokio continuó la caída de
la semana pasada que siguió a la decisión del
Banco de Japón de aumentar las tasas de
interés. Esto presionó al yen a niveles más
altos en relación con otras monedas. Los
datos económicos decepcionantes en EE.UU.
intensificaron la liquidación, provocando una
venta masiva en Wall Street que se conoció
como el comercio de carry.

Por años, los inversores alrededor del mundo
compraron activos de mayor rendimiento,
como acciones estadounidenses y bonos,
financiados con préstamos en yenes de tasas
de interés ultrabajas. Hasta hace poco,
muchos fondos de cobertura y otros
inversores esperaban que las tasas de interés
se mantuvieran bajas y que el yen se
mantuviera débil.

En cambio, el fortalecimiento del yen ha
exprimido la estrategia del carry trade,
haciendo que los inversores que tomaron
prestado en yenes para financiar sus
apuestas vendan para cubrir sus márgenes.

El yen japonés se recuperó bruscamente el
martes. A mitad del día, el Nikkei había caído
un 9.4%. También en Asia, el Kospi de Corea
del Sur subió un 3.5%. Otros grandes
movimientos el lunes también fueron
reversos, mostrando "luchas por sí mismos".
El yen japonés continuó fortaleciéndose, y la
rentabilidad de los bonos del gobierno
japonés subió al 1.45% desde el 1.75% el lunes.
La venta del mercado es otro ejemplo de
cómo el comercio ha sido difícil este año, con
los inversores esperando la próxima medida
de la Reserva Federal para ver si el banco
central recorta las tasas.
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El Instituto de Gerencia y Abastecimiento de
EE.UU. dijo que su índice de nuevos pedidos
cayó a 51.4 en junio, el nivel más bajo desde la
pandemia de Covid-19. Cualquier lectura
superior a 50 indica expansión.

Una encuesta similar de gerentes de
compras que indicaron la expansión
industrial también se desaceleró, y la venta
de bonos siguió un patrón similar el lunes.
La rentabilidad del bono del Tesoro a 10 años
cayó a 3.78% el lunes, bajando desde 3.95% el
viernes. La rentabilidad a 2 años, que es más
sensible a los cambios a corto plazo en las
tasas de interés, también cayó a 3.88%.
Mientras los inversores esperan, están
vendiendo las acciones tecnológicas que
impulsaron el mercado a nuevos máximos
este año.

Cada una de las llamadas acciones
tecnológicas Magnificent Seven cayó al
menos un 2.5%. Nvidia, el mayor proveedor
de inteligencia artificial, cayó un 6.4%.

Los inversores se preguntan si las acciones de
estas compañías han superado los
pronósticos. "El sector tecnológico ha sufrido
en las últimas semanas, ya que el temor de
que las empresas gasten en exceso en
infraestructura de inteligencia artificial crece
justo cuando el crecimiento económico
comienza a desacelerarse", dijo John Benton,
gerente de cartera en Gabelli Funds.

Berkshire Hathaway de Warren Buffett reveló
el sábado que había reducido a la mitad su
participación en Apple durante el segundo
trimestre, vendiendo casi la mitad de su
participación masiva en el fabricante del
iPhone.

La divulgación regulatoria envió una señal
fuerte a las multitudes de inversores que
buscan al multimillonario de Nebraska,
conocido como el Oráculo de Omaha, en
busca de signos de un cambio en el
sentimiento del mercado.

"Es algo a lo que la gente presta atención
debido a su historial de ir en contra de las 

notaciones de codicia y miedo del mercado,"
dijo Brian Burrell, gestor de cartera en
Thornburg Investment Management en
Santa Fe, N.M. "Cuando un inversor
contrarian empieza a moverse y todos están
posicionados en la dirección opuesta, es una
razón para reexaminar su posicionamiento." 

13Colegio de Economistas del CuscoInternacional



Los precios al consumidor en China subieron
más rápido de lo esperado en julio, según
datos oficiales, lo que alivió las
preocupaciones sobre una deflación
persistente en la segunda economía más
grande del mundo.

El índice de precios al consumidor del país
aumentó un 0,5 por ciento el mes pasado en
comparación con el año anterior, informó
ayer la Oficina Nacional de Estadísticas,
superando las previsiones de un aumento del
0,3 por ciento de los economistas
encuestados por Reuters.

El aumento fue el mayor desde febrero,
cuando los precios subieron un 0,7 por ciento,
y superó el crecimiento del 0,2 por ciento en
junio.

El crecimiento de los precios al consumidor
ha permanecido débil en China durante el
último año, con frecuentes lecturas negativas
que generan dudas sobre la fortaleza de la
demanda interna en medio de una
desaceleración de la propiedad que ya lleva
tres años.

La intensa competencia en las industrias
chinas, especialmente en el sector
automotriz, ha contribuido a la presión a la
baja sobre los precios. Pekín ha intensificado
su enfoque este año en la fabricación
después de que un rebote del consumo post-
pandemia no se materializara el año pasado.
Los precios al productor, un indicador que
refleja los bienes a medida que salen de las
fábricas, así como los costos de materiales y
productos básicos, cayeron un 0,8 por ciento
en julio, reflejando la caída del mes anterior.
‘Estamos en modo de espera en la categoría
de alquileres mientras el apoyo político . . .
continúa desplegándose’

 Por: THOMAS HALE EN THE FINANCIAL TIMES US.  Fecha: 10 de Agosto de 2024.

La inflación subyacente, que excluye los
precios de alimentos y energía, subió un 0,4
por ciento, dijo la NBS, en comparación con
el 0,6 por ciento de junio.

Los precios del cerdo, un componente
importante de la canasta de bienes de
consumo de China, aumentaron un 20 por
ciento en julio, el más alto desde finales de
2022. Los precios han sido altamente volátiles
desde que los brotes de fiebre porcina
africana entre 2018 y 2021 llevaron a
sacrificios masivos de rebaños

Lynn Song, economista jefe de China en ING,
señaló factores que frenan los precios en
otras áreas, incluidas las instalaciones de
transporte debido a la caída de los precios de
los vehículos, las comunicaciones debido a la
caída de los precios de los teléfonos
inteligentes y la disminución de los
alquileres.

“Esperamos que la debilidad de los precios se
mantenga en las dos primeras categorías,
mientras estamos en modo de espera en la
categoría de alquileres, ya que el apoyo
político para el mercado inmobiliario
continúa desplegándose”, dijo Song.

Los precios de las viviendas nuevas en mayo
cayeron a su nivel más bajo en casi una
década, lo que aumentó las preocupaciones
sobre el sector inmobiliario. Las autoridades
en el mismo mes introdujeron medidas para
alentar a las empresas estatales a comprar
viviendas no utilizadas, en un intento por
apoyar el mercado.

Las autoridades chinas también revelaron
recortes inesperados en las tasas de interés
de los préstamos el mes pasado después de
amplios llamamientos a favor de más
estímulos económicos.

Los temores de deflación en China disminuyen después del
aumento de los precios.

14 Colegio de Economistas del Cusco Internacional



Los ETF (Exchange Traded Funds) son fondos
que cotizan en bolsas de valores como si
fueran acciones. Su bajo costo y
diversificación los han convertido en
vehículos de inversión muy solicitados,
ideales para formar parte integral de
cualquier portafolio robusto.

A pesar de la reciente evolución de este
vehículo hacia estrategias de inversión más
especializadas, los ETF de mayor popularidad
continúan siendo aquellos que replican
índices de manera pasiva. Por ejemplo, el
índice S&P 500 está compuesto por las 500
acciones de mayor capitalización bursátil de
la bolsa americana y ponderadas en función
de su valor. 

Este índice captura un panorama amplio de
la economía, pues involucra sectores de la
economía como tecnología, salud, finanzas,
consumo discrecional, industriales y más.
Esta diversificación significa que el índice
captura las principales tendencias de
crecimiento. 

Como resultado, los inversionistas se
exponen a acciones con empresas de alto
crecimiento, maduras y estabilidad de
utilidades.

 Por: ANTONIO RISSO EN DIARIO GESTIÓN  

A primera impresión, uno puede asumir de
manera errónea que los ETF pasivos no
capitalizan oportunidades en tendencias
seculares. Sin embargo, una mirada a la
composición histórica del índice S&P 500
demuestra otra realidad: la composición del
índice continúa en el tiempo a través de
balances trimestrales. 

Esto implica que las empresas crecen en
tamaño y ganan mayor peso, así como otras
salen del índice.

Desde 1980 el sector tecnológico ha
incrementado su peso en el índice y hoy solo
representa el 24% del índice, con el 7% en los
80, y solo representaba el 21% del índice en la
década del 2000 con Microsoft y Google,
reflejando la importancia del sector
tecnológico en la economía moderna. Supo
ese ha incrementado del 15% a 30%
actualmente.

En consecuencia, un ETF que replica el S&P
500 brinda exposición a tendencias seculares,
permitiendo beneficiarse del crecimiento y la
evolución general de la economía. Por ello, la
importancia de utilizar gestión pasiva como
ancla y gestionar una participación en
tendencias de alta convicción.
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La exposición a tendencias de inversión en la gestión pasiva
tradicional
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Imagen I: Standard & Poor's 500 (Datos de Aug 09, 2024)
Fuente: S&P Global 



IMAGINA TU
PUBLICIDAD

AQUÍ
"¡Resalta tu negocio con nuestra publicidad! Conecta

con tu audiencia de manera efectiva y aumenta tu

visibilidad."

Contáctanos:

cec.economistas@gmail.com

Cel. 965369425

COLEGIO DE
ECONOMISTAS 
DEL CUSCO 
GESTIÓN 2023 - 2025

Av. Perú J-14, Urb. Quispicanchis



OSMAR EDWIN YABAR COSTA
JORGE SOSA DUEÑAS
HERNÁN ARTURO CAPARO CALDERON
ALBERTA CAYETANA AGUILAR PERALTA
LITH CARMELA PACHECO CÁCERES
PERCY APARICIO DURAND
GRETA ANGELICA RIVERODELGADO
MERCEDES PINTO CASTILLO
ROSA MARÍA CAVERO ARZUBIALDE
HIPÓLITA VICTORIA ESQUIVELMONTESINOS
EUSEBIOMONTESINOS VELARDE
ANTONIA OLINDA PUERTAS NIÑO DE GUZMÁN
ELMER OLEGARIO CANTO TAPIA
WILDOR PINARES JARA
ROLANDO ALBERTO MOLINABOCÁNGEL
MIRTA VICTORIA GALDO BARRIONUEVO
MARÍA VIOLETA CASAPINOMUJICA
ANTONIOTRUJILLANO ORMACHEA
PERCY EDILBERTO SILVAGARCÍA
LIZANDRO ROSENDO AMPUEROCASQUINO
CÉSAR DANTE ALARCÓN FARFÁN
ROSA MARITZA QUIRITABEJAR
EMMA ROSINA VALVERDEDELGADO
JUAN FRANCISCO GONZÁLESSAIRE
NANCY GEORGINA CAMINADABRAVO
YOLANDAPAREDES VALVERDE
ROGER TEÓFILO TAPIAALOSILLA
JUSTO PASTOR CASTROJIMÉNEZ
BERTHAHUAMÁN PÉREZ
MARÍA LOURDES DEL CASTILLO BEJAR
MARIO LUIS VELÁSQUEZ ORTEGA
RICHARD ELÍAS VARGAS PINARES
JESÚS ERNESTO VIZCARDO VILLALBA
CARLOS FRANCISCO RONDON TAMAYO
ELIZABETH LIDA LATORRE SOTOMAYOR
FEDOR RAMIRO APARICIO FLOREZ
ROSEMARY   MOSCOSOVALER
IRIS ASUNCIÓN CARBONELLI CALVO
MIRKA ISABEL PITA MEJÍA
KELY CANAZAS AYERBE
JOSEP CHARLETS AGUILARBRAVO
DINORA ZORANAYWA ALVAREZ MEDINA
LILIA BARRIENTOS GUZMÁN
RUTH MARITZA SALCEDO MUÑOZ
CÉSAR EDINHO DEL POZO LOAYZA
CARLOS VILLANTOY VALDIVIA
FABIOLA CÁRDENAS ALMANZA
RONALDCUSIPAUCAR ALEGRE
ANA CECILIA MOSCOSOLETONA
KATIA MAZA MUÑOZ
JIMMY LARRY SUEROS ENRIQUEZ
VANIA BARRIONUEVO ALOSILLA
BLANCA SEQUEIROS ABARCA
WALTER MOLLEHUANCA SANTACRUZ
HERACLIO ZUÑIGA QUISPE
NADYA VILLAVICENCIO CALLO
DEIVIS PALMA ENCALADA
CELINE GLICERIA ATA AVILES
MARIANO ASUNCION CASTELLANOS HUMPIRE
MARCO ANTONIO AMBIA VASQUEZ
ALEXANDER KOCH LUDEÑA
KARINAORTEGA PÉREZ
MARIANELA ACOSTA OCHOA
YURY BACA SÁNCHEZ
ROLANDOTTITO FIGUEROA
JENNER BENJAMIN ESCALANTE GUTIERREZ
RONALDGUEVARA CCANTO.
FRED ALBERTO ARREDONDO ROMERO
ROGER JAVIER PALIZA VALENCIA
ROSA LILIANA ALFARO OLIVERA
ELIOQUISPE CHOQUE
NELSONBÁEZ PACHECO
VIANEY BELLOTA CAVANACONZA
CESAR CALIXTO CORRALES MALPARTIDA
JULIO CESAR VARGAS QUISPE 
CAROLINA DIAZ HUAMAN
CARLOS DANIEL SOTO WILSON
YUDID YAMILET MIRANDA QUISPE

MARÍA MERCEDES FLOREZ PANCORBO
RICHARD GUERRERO CRUZ
ESAU PUMA PARIGUANA
JHOSELINE ALARCON PRADO
WALTER ALBERTO AROQUIPA QUISPECONDORI
SANDRA VARGAS CRUZ
KAROL VERIOSKA CASTAÑEDA FELIX
CIRO HIDALGO MEDINA LLERENA
ROSA ANITA RAMIREZ FARFÁN
CARLOS ALBERTO TORRES HUAMANÍ
HIPOLITOSUICCO CANCHI
SANDRA GISSELLA VILCAPOMA DAZA
BERNARDINO CUTIPA VILLASANTE
NAYSLE NAZELY NUÑEZ USCAMAYTA
KATHIUSKA ARACELI BOCÁNGEL CHÁVEZ
LUISAQUISPE CHUCO
PATRICIA ARAGÓN MAMANI
YURI JUVENAL VELARDE SOLORZANO
ALONSO LATORRE PALOMINO
NESTOR ANGEL VEGA MANRIQUE
NANCY QQUENAYA PFOCCOHUANCA
DUNKER CUSSI HUAYLLARO
GERMÁN NÚÑEZ CASTRO
KAROL VIANED ALEGRIA YANQUE
MONICA ABARCA CARRION
RELICHAMPI CHECCA
HAROLD IGOR QUISPE INCA
PAUL JOHANN FLORES VELASCO
ALICIA DONGO SUÁREZ
SERGIO EDGARDO CARO HINOJOSA
FELIPEQUIÑONES PAUCAR
ANA LUISA RODRIGUEZ ACURIO
JIMMY JON VEGA HUAYCHAO
JORGE LUIS SOTOMAYOR GARCIA
ALEXANDER LOAIZA CARDENAS
ELISA ILBERTO LLASA
GUISELA ARESTEGUI RODRIGUEZ
MAGALY YURICA ALVAREZ CHACÒN
EDWIN CRISOSTOMO CANAZA QUISPE
HECTOR TIMOTEO CASTILLO GONZALES
MARIBELDURAND ALVAREZ
RONNIE GORGONIO CHAHUA ALMIRON
NORKATOMAYLLA CARREÑO
JOSSELLIN PATRICIA HUANCACHOQUE GUZMAN
YUSSY MIOSSOTY PINTO VERGARA 
LIZ JENNIFER APARICIO QUISPE
MARCO ANTONIO FERRO PEREYRA
SUSANASALCEDO CÁCERES 
IVANCARTAGENA TORRES
SHULLIANG ASUNCIÓN MOTTA COAQUIRA
LIZ KATERINE ROJAS ROJAS
YENINA CUETO QUISPE
LEONID TITO PACAMÍA
LEYDI MELISSA CHAMPI SOTA
ESTHER APAZA HUAMAN
MIGUEL ANGEL LAURA MEJIA
SELENI YUPANQUI MOSCOSO
JIMMY MENDOZA ÑAUPA
CARLA GIBAJA PAREJA
JOEL ANGEL CANOALVAREZ
MIGUEL ANGEL ATAO HUILLCA
WILLINGTON HUILLCA CALLAPIÑA
RADOMIRO NHOLAN BUSTAMANTE CORDOVA
MIRYAM CARLA CONDORI TORRES
LUZ MIRIAM VALLADARES GARATE
HENRYROMERO PALOMINO
YASMINY FLORES UGARTE
FERNANDO BEJAR APAZA
KATHERINE PEREZ LIZARME
ASTRID FLOR PACCHA AMBUR
GIAN NICKOLAS BECERRA HIDALGO
CELIA ESTEFANI ATAUSINCHE HUAMAN
MADAI PEQQUEÑA SUCA 
LIZANDRO SUNI MAMANI
RAQUEL ADRIANA PEÑA QUISPE
NIEVES ARELI UMERES LEIVA 

CUMPLEAÑOS DE NUESTROS COLEGIADOS DEL MES DE AGOSTO

Colegio de Economistas del Cusco Nosotros

El Decano Abel Gonzales Boza y el Consejo Directivo saludan cordialmente a todos los
economistas que celebran su cumpleaños durante el mes de Agosto de 2024. Les deseamos un
sin fín de éxitos y logros en su trayectoria profesional, contribuyendo al desarrollo de nuestro país,
y en particular, de la región del Cusco. ¡Feliz cumpleaños!
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